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Mibanco, Banco de la Microempresa 
S.A.  

RESUMEN  

Moody's Local PE Clasificadora de Riesgo S.A. (en adelante, “Moody´s Local 
Perú")  afirma la categoría A como Entidad a Mibanco, Banco de la 
Microempresa S.A. (en adelante, Mibanco o el Banco), así como la 
clasificación ML A-1.pe a sus depósitos de corto plazo. Por otro lado, afirma 
en AA+.pe, la clasificación otorgada a sus depósitos de mediano y largo plazo. 
Con relación a los instrumentos de deuda, Moody’s Local Perú afirma las 
categorías detalladas en el acápite de Información Complementaria. La 
perspectiva es Estable. Adicionalmente, se retira la perspectiva a las 
clasificaciones de corto plazo dado que, en adelante, la perspectiva se 
reserva para la indicación futura de la clasificación en horizonte de mediano o 
largo plazo. 

Las clasificaciones se fundamentan en el soporte técnico y patrimonial que le 
otorga su accionista mayoritario, el Banco de Crédito del Perú (en adelante, 
BCP), banco líder en el sistema financiero peruano y que forma parte del 
holding Credicorp. Cabe señalar que el BCP es clasificado por Moody´s Local 
Perú, manteniendo a la fecha la categoría A+ como Entidad, con perspectiva 
Estable, mientras que Moody’s Ratings le asigna una calificación Baa1 (Long 
Term Rating) a sus depósitos de largo plazo en moneda extranjera, con 
perspectiva Estable.  

También se ha considerado que Mibanco aplica criterios conservadores en lo 
relacionado a su solvencia, además de seguir parámetros de constitución de 
provisiones para deterioro de cartera en base a modelos de pérdidas 
esperadas. Así, Mibanco ha constituido un importante stock de provisiones 
voluntarias con la finalidad de hacer frente a un potencial deterioro de la 
cartera crediticia en los últimos ejercicios.  

En tanto, las clasificaciones también recogen el liderazgo de Mibanco en el 
segmento de microfinanzas en el Perú, sostenido en una extensa red de 
agencias y fuerza de ventas, así como sus iniciativas para aumentar sus 
colocaciones en canales alternativos. Además, se aprecia positivamente el 
equilibrio entre los activos y pasivos de Mibanco en términos de plazos y 
monedas, así como las líneas de crédito que tiene disponibles.  

A pesar de lo indicado en los párrafos anteriores, las clasificaciones se 
encuentran limitadas por el alto nivel de morosidad del Banco, el cual al 
incorporar castigos (mora real), se eleva a 14.28%. Si bien esto último puede 
explicarse por una política de castigos más conservadora en comparación a 
otros pares, la métrica no deja de evidenciar el deterioro del segmento al que 
se dirige el Banco. Al respecto el Banco ha aplicado un conjunto de medidas 
para controlar la morosidad, dentro de los cuales destaca la actualización de 
modelos y políticas en la originación de créditos para conseguir una 
colocación sana con criterios de riesgo sólidos. 
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CLASIFICACIONES ACTUALES (*) 
 Clasificación Perspectiva 

Entidad A Estable 

Depósitos de Corto Plazo ML A-1.pe - 

Depósitos de Mediano y 
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Fortalezas crediticias 
→ Banco líder en sector de microfinanzas. 

→ Soporte del Banco de Crédito del Perú, accionista mayoritario y parte del Grupo Credicorp.  

→ Experiencia del equipo de gestión y la Junta Directiva de Mibanco. 

Debilidades crediticias 
→ Cartera de créditos con mayor mora respecto a la cartera de banca múltiple, debido a su enfoque en pequeñas 

empresas y microempresas.   

→ Nivel de créditos reprogramados respecto al total de colocaciones brutas (4.76%), el cual podría mostrar potencial 
deterioro. 

→ Nivel de concentración de los 20 principales depositantes. 

Factores que pueden generar una mejora de la clasificación 
→ Aumento de la diversificación por tipo de segmento en la cartera de colocaciones.  

→ Mayor atomización en la base de depositantes y un incremento en la participación de los depósitos dentro de las 
fuentes de fondeo.  

→ Incremento en el porcentaje de cartera cubierta con garantías reales.  

Factores que pueden generar un deterioro de la clasificación 
→ Pérdida del respaldo patrimonial que le otorga BCP.   

→ Deterioro en los créditos que han sido reprogramados, comprometiendo la generación de flujos futuros del Banco 
que resulte en ajustes importantes de sus indicadores de calidad de cartera, liquidez y solvencia. 

→ Un incremento pronunciado en el descalce entre activos y pasivos, aunado a un acceso restringido y/o baja 
disponibilidad de líneas de crédito, así como de otras fuentes de liquidez alternativas. 

→ Deterioro importante en los márgenes e indicadores de rentabilidad, que comprometan la solvencia y liquidez del 
Banco. 

→ Modificaciones regulatorias que impacten de forma negativa en las operaciones del Banco. 

→ Incremento en la competencia del sector que impacte negativamente en el crecimiento del portafolio de 
colocaciones. 

 

Principales aspectos crediticios  
Disminuye la cartera de colocaciones, pero mejora el proceso de originación con enfoque en créditos más sanos 

Se observa que el nivel de activos se mantiene estable respecto al 2023, en S/16,663.8 millones. Sin embargo, en 
cuanto a su composición, se observa que la cartera de créditos (72.80% del total de activos) presenta una reducción de 
7.85%, mientras que el disponible y las inversiones presentan incrementos en el orden de 67.93% y 12.84%, 
respectivamente. En cuanto a la cartera de créditos, esta disminución es respuesta a una estrategia intencional de 
enfocar la originación en créditos más sanos y de tickets más bajos: por un lado, Mibanco busca controlar la exposición 
al riesgo y los niveles de morosidad de los nuevos créditos, y por otro lado, busca recuperar la participación de créditos 
de tickets bajos que mantenía en años prepandemia (30% vs 21% que presenta a la fecha), lo cual le permitiría mejorar 
la rentabilidad.  
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Al cierre de 2024, la cartera problema de Mibanco se situó en 7.53%, mostrando crecimiento en comparación con el 
cierre del ejercicio previo (7.12%), lo cual se explica por el fuerte deterioro que mostró el segmento al que se dirige el 
Banco durante los primeros meses del 2024, situación que se revirtió en el segundo semestre, producto de las medidas 
en originación que viene aplicando el Banco, y que se espera continúe mostrando un impacto positivo para el 2025. De 
igual manera, los niveles de cobertura se han visto afectados en el mismo sentido, ubicándose en 111.21%, desde 
116.86% en el 2023. En cuanto a la mora real del Banco (incluyendo castigos) este aumentó a 14.28%, desde 13.12% en 
diciembre de 2023. 

Por su parte, los créditos reprogramados incrementaron su participación del total de créditos directos a 4.76% desde 
3.43% en diciembre 2023, por lo que mantienen un potencial riesgo de deterioro en la cartera de créditos. En cuanto a 
Programas de Gobierno, los créditos Reactiva representan el 0.12% de la cartera mientras Impulso MyPerú, representó 
el 5.12% de los créditos totales (0.52% y 4.44% de los créditos totales en el 2023, respectivamente). 

GRÁFICO 1 Evolución de las colocaciones por tipo de crédito1 

  
Fuente: SBS / Elaboración: Moody’s Local Perú 

 

 

 

 

 

 
1 Producto de la aplicación de la Resolución SBS 2368-2023, la participación de créditos de mediana empresa se reduce de manera importante en el 
2024, ya que muchos créditos se recategorizaron y reclasificaron a pequeña empresa.  
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GRÁFICO 2 Evolución de los indicadores de calidad de cartera 

 
Fuente: SBS / Elaboración: Moody’s Local Perú 

 

 

Crecimiento de depósitos de ahorro y a plazo, y menor participación de adeudados, emisiones y patrimonio en la 
estructura de fondeo  

Al cierre de 2024, Mibanco tuvo un incremento en sus pasivos de 2.95%, impulsado por el crecimiento de los depósitos 
que componen el 64.45% del total de pasivos. El crecimiento se vio específicamente en los depósitos de ahorros y a 
plazos (51.96% y 6.22%, respectivamente), respondiendo principalmente a un contexto de exceso de liquidez por la 
liberación de los fondos de pensiones de las personas naturales. En conjunto con las menores colocaciones, las 
necesidades de fondeo fueron menores, por lo que se registra una disminución tanto en el nivel de adeudados como en 
el nivel de valores en circulación, en 18.68% y 48.51%, respectivamente.  

Por otro lado, el patrimonio se redujo en 11.36% respecto al cierre fiscal 2023, principalmente producto del reparto de 
dividendos por S/449.8 millones y S/183.9 millones, aprobados en Junta de Accionistas de marzo 2024 y octubre 2024, 
respectivamente. Lo anterior, tuvo impacto en un menor patrimonio efectivo, y así, un menor ratio de capital global 
(19.42%, desde 20.61% en el 2023), a pesar de los menores APRs por el decrecimiento de la cartera de colocaciones. A 
pesar de dicha disminución en el ratio, este se mantiene muy por encima del límite regulatorio.  
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GRÁFICO 3 Evolución de las composición de las fuentes de fondeo 

 
Fuente: SBS / Elaboración: Moody’s Local Perú 

 

Utilidad crece por reducción en los gastos financieros debido a recomposición de estructura de fondeo y 
menores tasas 

Al cierre del 2024, los ingresos financieros se mantuvieron ligeramente por debajo a los registrados en el 2023, 
producto de la contracción de la cartera de créditos según lo descrito anteriormente. Por su parte, los gastos 
financieros se redujeron en una mayor proporción (-12.13%), descendiendo a S/791.8 millones, desde S/901.1 millones 
en el 2023, debido a los menores saldos promedio de adeudados y valores en circulación, y a la reducción de tasas en 
el mercado, lo que llevó a que los gastos por obligaciones con el público también se redujeran a pesar de los mayores 
saldos promedio. Lo anterior se refleja en un costo de fondeo menor respecto al registrado en el ejercicio anterior 
(5.93% y 6.90% en el 2024 y 2023, respectivamente), lo que junto al mayor rendimiento sobre activos de intermediación 
(18.53% y 18.39%, en el 2024 y 2023, respectivamente), llevó a una mejora en el spread financiero, el cual pasó a 12.60% 
desde 11.49%, reflejándose en el mayor margen financiero bruto para el 2024 (+4.62%). 

Por su parte, Mibanco registró un menor nivel de provisiones (S/707.5 millones, desde S/810.4 millones en el 2023), 
producto de la mejora en el proceso de originación descrito anteriormente. Adicionalmente, para el 2024, el Banco 
mostró menores ingresos netos por servicios financieros, los cuales descendieron a S/55.5 millones, desde S/83.8 
millones, así como mayores gastos no operacionales (S/118.9 millones, desde S/90 millones en el 2023). Por otro lado, 
los gastos operativos se incrementaron en 2.21% respecto a lo observado en el 2023, aunque la eficiencia operacional 
mostró una mejora al pasar de 50.61% a 50.40% en el 2024, producto del mayor margen financiero bruto. Cabe resaltar 
que el gasto por impuesto a la renta se incrementó de manera importante pasando a S/ 87.0 millones, desde S/ 8.9 
millones, producto de la mayor utilidad antes de impuestos y las menores deducciones permanentes.  

Como resultado de lo anterior, e impulsado por el fuerte crecimiento en el margen financiero bruto, la utilidad neta 
mostró un crecimiento importante ubicándose en S/312.0 millones, desde S/265.9 millones en el 2023, lo que llevó a 
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registrar mejoras tanto en el ROAE como en el ROAA, ascendiendo a 11.54% y 1.88% en el 2024, desde 9.67% y 1.59% en 
el 2023, respectivamente.  

GRÁFICO 4 Evolución de los márgenes 

 
Fuente: SBS / Elaboración: Moody’s Local Perú 
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GRÁFICO 5 Evolución de los indicadores de rentabilidad 

 

Fuente: SBS / Elaboración: Moody’s Local Perú 

 

Indicadores de liquidez se encuentran en niveles conservadores  
El Banco administra sus activos y pasivos con la finalidad de asegurar que cuenta con los recursos suficientes para 
hacer frente a sus responsabilidades financieras, así como para capitalizar las oportunidades de negocio que puedan 
presentarse. En esa línea, destaca que al cierre de 2024, tanto la liquidez en moneda nacional como en moneda 
extranjera cumplieron con el requerimiento regulatorio. Sin embargo, para el caso de moneda extranjera se observa un 
repunte importante de este indicador, y la razón se debe al mayor nivel de inversiones observado, derivado de los 
mayores recursos obtenidos por mayores obligaciones con el público.   

En línea con lo señalado en el párrafo previo, el análisis de calce muestra que la brecha acumulada total de la entidad, 
considerando tanto moneda nacional como extranjera, es superavitaria y representó el 82.53% del patrimonio efectivo. 
Cabe precisar que el Banco mantiene un plan de contingencia de liquidez, acceso a los mercados financieros, y acceso 
a líneas con otras entidades para hacer frente a potenciales necesidades de recursos.  

 

 

 

 

 

 

288

438

266

312

11.99%

17.20%

9.67%

11.54%

1.80%
2.64%

1.59% 1.88%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

16%

18%

20%

 -

 50

 100

 150

 200

 250

 300

 350

 400

 450

 500

Dic.21 Dic.22 Dic.23 Dic.24

M
ill

on
es

 d
e 

S
/

Utilidad Neta (eje izq.) ROAE ROAA



 

8 
 

Perú 

13 de febrero de 2025 Mibanco, Banco de la Microempresa S.A. 

GRÁFICO 6 Evolución de los indicadores de liquidez 

 
Fuente: SBS / Elaboración: Moody’s Local Perú 

 

Otras Consideraciones 

El Banco no ha compartido proyecciones financieras para la evaluación con las cifras a diciembre de 2024; no 
obstante, se ha tenido acceso a ciertas pautas sobre las mismas. 

Clasificación de Deuda  

Al cierre del 2024, Moody’s Local Perú clasifica los siguientes instrumentos: la Segunda Emisión del Cuarto Programa 
de Certificados de Depósito Negociables por S/125 millones con vencimiento en mayo de 2025; la serie B de la Primera 
Emisión del Segundo Programa de Bonos Subordinados por S/30 millones con vencimiento en junio de 2027 y la serie A 
de la Primera Emisión del Cuarto Programa de Bonos Subordinados por S/155 millones con vencimiento en marzo de 
2031.  

Asimismo, Moody’s Local Perú clasifica el Quinto Programa de Bonos Corporativos hasta por S/800 millones, sin 
embargo aún no se han realizado emisiones bajo el mismo. Este programa fue inscrito en diciembre de 2023 y cuenta 
con una vigencia de seis años.  
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Anexo  

TABLA 1 Indicadores Clave 

 
MIBANCO, BANCO DE LA 
MICROEMPRESA S.A. 

Dic-24 Dic-23 Dic-22 Dic-21 

Colocaciones Brutas (S/ Millones) 12,132 13,165 13,966 13,432 

Ratio de Capital Global 19.42% 20.61% 14.69% 16.40% 

Ratio de Liquidez en M.N. 25.93% 28.18% 23.68% 24.05% 

Ratio de Liquidez en M.E. 151.83% 53.79% 193.42% 102.98% 

Cartera Problema / Colocaciones Brutas 7.53% 7.12% 6.18% 7.30% 

Provisiones / Cartera Problema 111.21% 116.86% 126.89% 125.88% 

ROAE (anualizado)  11.54% 9.67% 18.09% 7.88% 

Fuente: SBS, Mibanco / Elaboración: Moody´s Local Perú       

 

Información Complementaria 
 

Tipo de clasificación / 
Instrumento 

Clasificación 
actual 

Perspectiva  
actual 

Clasificación 
anterior1/ 

Perspectiva 
anterior 

Mibanco, Banco de la Microempresa S.A. 

Entidad A Estable A Estable 

Depósitos de Corto Plazo ML A-1.pe - ML A-1.pe Estable 

Depósitos de Mediano y Largo Plazo AA+.pe Estable AA+.pe Estable 

Segundo Programa de Bonos 
Subordinados 

Primera Emisión (hasta por S/200.0 
millones) 

AA.pe Estable AA.pe Estable 

Cuarto Programa de Bonos 
Subordinados 

Primera Emisión (hasta por S/300.0 
millones) 

AA.pe Estable AA.pe Estable 

Cuarto Programa de Certificados de 
Depósito Negociables 

ML A-1.pe - ML A-1.pe Estable 
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Segunda Emisión (hasta por 
S/800.0 millones) 

Quinto Programa de Bonos 
Corporativos                                          
(hasta por S/800.0 millones) 

 

AA+.pe 

 

Estable AA+.pe Estable 

1/ Sesión de Comité del 25 de setiembre de 2024 

 

 

Información considerada para la clasificación. 

La información utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2020, 
2021, 2022, y 2023 y Estados Financieros no Auditados al 31 de diciembre de 2024 de Mibanco, Banco de la 
Microempresa S.A. Moody’s Local Perú comunica al mercado que la información ha sido obtenida principalmente de la 
Entidad clasificada y de fuentes que se conocen confiables, por lo que no se han realizado actividades de auditoría 
sobre la misma. Moody’s Local Perú no garantiza su exactitud o integridad y no asume responsabilidad por cualquier 
error u omisión en ella.  

 

Definición de las clasificaciones asignadas 

 

→ A: La Entidad posee una estructura financiera y económica sólida y cuenta con la más alta capacidad de pago de 
sus obligaciones en los términos y plazos pactados, la cual no se vería afectada ante posibles cambios en la 
entidad, en la industria a que pertenece o en la economía. 

→ ML A-1.pe: Los emisores clasificados en ML A-1.pe tienen la mayor capacidad para pagar obligaciones de corto 
plazo en comparación con otras entidades y transacciones locales.  

→ AA.pe: Los emisores o emisiones clasificados en AA.pe cuentan con una calidad crediticia muy fuerte en 
comparación con otros emisores y transacciones locales. 

 

Moody’s Local Perú agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoría de clasificación genérica que va de AA.pe a 
CCC.pe, de ML A-1.pe a ML A-3.pe y de A a D (esto último, únicamente en el caso de Entidad). El modificador “+” indica 
que la obligación se ubica en el extremo superior de su categoría de clasificación genérica, ningún modificador indica 
una clasificación media, y el modificador “-” indica una clasificación en el extremo inferior de la categoría de 
clasificación genérica. 

 

 

Metodología Utilizada. 

 

→ Metodología de clasificación de bancos y compañías financieras-(2/Aug/2021), disponible en 
https://www.moodyslocal.com.pe/ 

Las actualizaciones del informe de clasificación se realizan según la regulación vigente. Adicionalmente, la opinión 
contenida en el informe, resulta de la aplicación rigurosa de Metodología de clasificación de bancos y compañías 

https://www.moodyslocal.com.pe/
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financieras-(2/Aug/2021), aprobada por el Directorio el 2 de agosto de 2021, disponible en 
https://moodyslocal.com.pe/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/. 

 

 

Declaración de importancia 

La clasificación de riesgo del valor constituye únicamente una opinión profesional sobre la calidad crediticia del valor 
y/o de su emisor respecto al pago de la obligación representada por dicho valor. 

La clasificación otorgada o emitida no constituye una recomendación para comprar, vender o mantener el valor y puede 
estar sujeta a actualización en cualquier momento. Asimismo, la presente Clasificación de riesgo es independiente y no 
ha sido influenciada por otras actividades de la Clasificadora. 

El presente informe se encuentra publicado en la página web de la empresa https://www.moodyslocal.com.pe/ , donde 
se puede consultar adicionalmente documentos como el código de conducta, la metodología de clasificación respectiva 
y las clasificaciones vigentes 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Actividades Complementarias  

 
De acuerdo con lo establecido en el Anexo 5 del Reglamento de Empresas Clasificadoras de Riesgo (Resolución SMV 
N°032- 2015-SMV/01 y sus modificatorias), si en el año en que se realizó la clasificación, la Clasificadora recibió 
ingresos del Emisor por Actividades Complementarias (clasificación de instrumentos que no están contemplados 
dentro de los valores representativos de deuda de oferta pública), deberá revelar la proporción de estos en relación con 
sus ingresos totales. En este sentido, Moody’s Local Perú comunica al mercado que al 31 de enero de 2025, los ingresos 
percibidos de Mibanco, Banco de la Microempresa S.A. correspondientes a Actividades Complementarias 
representaron el 0.136% de sus ingresos totales.  

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusión o recomendación para adquirir, 
vender o negociar los instrumentos objeto de clasificación.  

 

https://moodyslocal.com.pe/reportes/metodologias-y-marcos-analiticos/
https://www.moodyslocal.com.pe/
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Perú 

13 de febrero de 2025 Mibanco, Banco de la Microempresa S.A. 
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