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DICTAMEN DE LCS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefores Accionistas de
Mibanco, Banco de la Microempresa S.A.

25 de febrare de 2018

Hemos auditade los estados financieros adjuntos de Mibanceo, Banco de la Microempresa 8 A (una
entidad financiéra peruana, subsidiaria del Banco de Crédito del Perd y parte del Grupo Credicorp
Ltd.). gque comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015, y el
correspendiente estado de resultados integrales, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha, asi coma el resumen de pollticas contables significativas v otras
notas explicativas incluidas en las Notas 1 al 23 adjuntas,

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros consolidados

La (Gerencia es responsable de la preparacicn y presentacidn razonable de estos estados financieros
de acuerdo con |las normas contables establecidas por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP
{SBS) para las entidades financieras en el Penl, y del contral interno gue la Gerencia determina gue
es necesario para permifir la preparacion de estadoes financieros que estén libres de errores
materiales, ya sea debide a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

Muestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basada en
nuestra auditoria. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las Narmas Internacionales de
Auditoria aprobadas para su aplicacién en Perl por la Junta de Decanos de Colegios de Contadores
Piblicos del Perl. Tales normas requisren que cumplamas con requerimientos ticos v planifiguemos
y realicemos |a auditoria para oblener una seguridad razonable de gue los estades financieros estén
libres de errores materales.

Una auditoria comprende |a gjecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los saldos y las divulgaciones en los estados financieros, Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, e incluyen la evaluacidn del rigsgo de que los estados financieros
contengan errores materiales como resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacian del riesgo,
el auditor toma en consideracion el control intermo pertinents del Banco en la preparacion y
presentacion razonable de los estados financierog, a fin de disefiar procedimientos de auditoria de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno del Banco. Una auditoria también comprende la evaluacion de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son
razanables, asi comao una evaluacion de |la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente v apropiada para
proparcionarmss una base para nuestra opinién de auditoria.

Faveglio Aparicio ¥ Asociados Sociedod Civil de Responsabilidad Limitada.
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25 de febrero de 2016
Wibanco, Banco de la Microempresa 3 A

Cpinicn

En nuestra opinién, los estados financieros antes indicados presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significatives, la situacién financiera de Mibanco, Banco de la Microempresa 5.4 al 31 de
diciembre de 2015, asl comeo su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha, de acuerdo con las nermas contables establecidas pot la Superintendencia de Banca,
Sequros ¥ AFP (SBS) para las entidades financieras en el Perl,

Otros asuntos

Los estades financieros por el afio terminada al 31 de diciembre de 2014, que se presentan para fines
comparativos, fueron auditados por otros auditeras independisntes quienes en su dictamen de fecha
17 de febrero de 2015, emitieron una opinién sin salvedades.
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MIBANCO, BANCO DE LA MICROEMPRESA 5.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por e afio terminado el
31 de diciembre dg

Nota 2015 214
5000 5/000

Ingresos por infereses 16 1,701,984 911,949
Gastos por intereses 16 (355,616} {208 663
hlargen financiero bruto 1,343 372 703 286
Frovisién para crédiios de cobranza dudosa, neta de
reclUpems 51 (363,701} L1915
Margen financiero neto . a7e 671 292371
Ingresos por servicios financieros 41,913 42,7686
Gastos por servicios financiens (15,8583 (14,318}
iMargan financiers nefa de ingreses y gastos por
sernvicios financieros 1,005,696 420,821
REesultados por operaciones financisras 17 7 .BaT 10,434
Gastos de admindstracion il {738,472} (427 .318)
Depreciacion (39,776 (17,789
Amartizacidn {4, 7943 {30,883

(ra0 042 (475 B9R)
Matgen operacional neto 233,2M (44,695
Provisiones para contingencias y oiros (2,832 (25 553
Litilidad (pérdida} de operacian 230,658 {70,258)
Otras gastos, neto 19 (25,247) {4,726)
Utilidad (pérdida) antes del impuesto a la renta 204,412 {74,982
Impuesto a la renta 14 {48,922 7412
Litilidad (pérdida) neta 164,490 (67,57
Wilidad {pérdida) por accion hasica y dilulda (en nuevos soles) 20 0167 {0.140)
Mimeto de acciones pramedio ponderade en
circulacion et miles 20 923 410 4E1,333
Utilidad {pé&rdida) neta 154,450 {67 .570)
Oitro resultado integral
Ganancia (perdida) neta et inversionas disponibles
para [a wventa (4, 246h S84
Ganancia neta por cobartura de flujo de efective heto a00 -
Ganmancla en inversiones en subsidianas 20 -
Reorganizacitn de negocios ' - -
Total otro resultado integral del gjercicin neto de impuestas {4,128} 959
Resultadn integral total del ejercicio 150,364 (55,601}

Las notas gue se acompanan de la pagina 7 ala§0 forman parie de loz estados financieros individuales.
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MIBANCO, BANCO DE LA MICROEMPRESA 5.A.

ESTADO INDIVIDUAL DE FLUJOS DE EFECTIVO

ACTIWIDADES DE OPERACION

Flljos de efective de las actividades de operacicn

Utilidad neta

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo provenisnte
de las actividades de operacidn

MAS {menos):

Prowvisian para crédifos de cobranza dudosa, neta de recupencs
Drepreciacidn y amortizacian

ImpuUesto & la renta diferido

Otros, neto

CAMBIOS NETOS EN EL ACTIVD FASIVOD

Disminucitn {aumenta) de otros actvos: cuentas por cobrar y otras
Aumento de inversionss disponibles para la venta

(Aumento} disminucién de cartera de créditos, neta de provisidn
Aumento de ofros pasivos: cuentas por pagar y ofTas

Aumento de depdsitos y obligacionas

Disminucian de depdsitos del sistema financiero

Efectivo utlllzado en las actividades de operaclon

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES O'E INVERSICON
Carmpras de infangibles

Campras de inmueble, mobiliario y mequinaria

Venta de Inmueble, mobiliario y egquipo.

Efecfive utllizado en [as actiidades

de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aumento de Inverslones & vencimienio

Disminucicn (aumenta) de fohdos inferbancaniog activo
Disminucich en adeudos y abligaciones financieras
Gisminucitn en valares, tltulos v obligadonses en circulacian
Dizgminucltn de fondos interbancarios pasivo

Efectivo ulilizado en las aclividadas

de financiamiento

(Dismlrucidn) aumeanta netr del efective y equivalentas de efecivo

Auments neto del efechive y equivalentes de efectivo reorganizacion de negocios

Salde de efectivo v equivalentes de efectivo al inicia ded afio
SALDO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL
FINAL DEL EJERCICIO

Por el aflo terminado el
A1 de diclembre de

2015 2014
S/000 S/G00

154,450 (&67,670)
353,701 310,815
40,570 435,662
(3.415) 7412
{2.152) 4,543
43,745 {253}
{85,580} [248,175)
(522,668} §5,124
70,851 14,475
588,117 278,814
- (58,751
864, 045 266,675
(16,844 {1,083
(31,568) {8,320

- {10,780
(51,412 {21,193

{129 567) -
51,044 {4,908
{233 885) {58,534
04, 118) {70 E53)
{335,124) [17.478}
(741,660 (151,847
(108,043 187,670
651,873 -

782 447 594,777
1,326,377 7827

Las notas que s2 acomparfian de la pigind 7 a la 68 forman parte de los estados financieras individuales.




MIEANCO, BANCO DE LA MICROEMPRESA S.A.

MOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES
AL 31 DE DICIEMERE DE 2015 Y DE 2014

IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA
a) |dentificacion -

Mibanco, Banco de la Microempresa 5. A (en adelante "el Banco"), es una sociedad anonima
consfituida en el Perll &l 2 de marzo de 1888 v, al 31 de diciembre de 2015 su principal acclonista, con
una participacion accionariads de 93 6%, &s &l Bance de Crédito del Perl, gue a su vez es subsidiaria
de Credicorp Lid.

El Banco tisne como objeto social el realizar las operaciones que son propias de una emprasa de
banca multiple, orientada praferantements al sector de la micre vy pequefia empresa en Pend. Las
opataciches del Banco #stdn normadas por 1a Ley General del Sistema Financiero v de Seguros y
Orgdnica de [a Superintendencia de Banca, Seguros ¥ AFP {en adelants la "Lay de Banca, Seguras y
AFP"Y - Ley N'26702; enconfréndose autorizado a operar coma banco por |a SBS, de acusrdo con los
dispasitivos lagales vigentas en el Penl.

El domicilio legal del Banco es Av. Dominga Orud 165, Surquillo, Lima, Perd. El Banco para &l
desarrollo de sus operacianes, al 31 de diciembre de 215 vy de 2014 cuents con 283 ¥ 114 oficinas en
Lima y provincias, respaectivamente.

El 2 de marzo de 2015 entré en vigencia el proyecto de escisidn por absorcién del blogue patrimonial
segregade de Financlera Edyficar (en adelants Edyficar), aprobade por la Supsrintendancia de Banca,
Seguros ¥ AFP mediants Resolucién SBS N° 1332-2015 de facha 24 de febrera de 2015

Diche blogue patrimonial comprende casi |a totalidad de los activos, pasives y patrirmonio de Edyficar,
Pasterior a la transaccidn antes indicada, los estados financieros da Edyficar mostraron activos por
aproximadaments $/18 000,000, pasivos por aproximadaments 55,000,000 v un patrimonio neto de
aproximadarmente 5/13,000,000. A |a facha de entrada en vigencia de la ascisidn, &l proyects
contempld la actualizacién del blogus patrimenial a ser transferido a favor del Banco, de tal manera
que el bogue contenga los activos, pasivos ¥ relaciones juridicas aue efectivaments existan a dicha
fecha (Nota 2).

Los estados financieres al 31 de diciembre de 2014 v por el afo terminado a esta fecha han sido
aprobados por la Junta General Chligatoria Anual de Accionistas celebrada el 24 de marzo de 2015,
Los estados financieres al 31 de diciemire de 2015 v por el afo terminado a esa fecha, han sido
aprobados por la Gerencia el 25 de febrero de 2018, v serdn presentados a la Junta General
Ohligatoria Anual dz Accionistas que se efectuaran denfro de los plazos establecidos porley. En
opinien de la Gerencia, dichos estados financieros seran aprobados por el Directorio v la Junta
General Qbligatoria Anual de Accionistas sin modificaciones,

APORTE DE BLOQUE PATRIMONIAL

En Junta General de Accionistas celebrada el 13 de noviembre de 2014, vy Sesldn de Directorio
celebrada el 27 de noviembre de 2014, se aprobd la absorcidn de un bloque pairimonial escindido de
Financiera Edyficar, su relacionada, en favor del Banco, como parte de los objetivos estratégicos del
Grupe Credicorp de consolidar su participacion en el financimiento a la micro vy peqiefia empresa.
Agimisma la absorcidn del blogue patrimonial por parte del Banco permite tomar las mejores practicas
de dos instituciones lideres en el financiamiento a estos segmentos, complementaras y potenciar de
esfa manera la realizacidin de la mision comin del Banco ¥ de Edyficar que es [a de servir como
vehicule para una mayor inclusian finahciera en el Perd.

o7 -




Esta transaccion fue aprobada por la SBS mediants Resolucion N® 1332-2015, emitida &l 24 de
febrero de 2015, La fecha efectiva de |z escigidn del blogue patrirmonial y su aporte al Banco fus el 2
de marzo de 2015,

Comao consecusncla de este aports & Banco emitid 527,308,795 nuavas acciones ¢on un valor
nominal de un sol cada una integraments suscritas ¥ pagadas; incrementando sU capital social a
S5¢1,008 645 456,

A continuacion, presentamos un detalle da los activos y pasivos que conforman el blegue patrimonial:

Saldos
5/000

ACTIVO

Efectivo y equivalente de efectivo 651,973

Fondos interbancarios 40,007

Imversiones a valor razonable 347 052

Cartera de créditos 3,616,050

Provisidn de crédito { 251 914)
Invarsiones digponibles para la venta 241 423

Inmuebies, mobiliaro y equipe, neto 113,540

Gondwill 138,180

Otros activos 80,842

Total activos 4,681,153

PASIVO

Depdsitos ¥ obligaciones 1,861,677

Adeudados y fondos interbancarios 2170,822

Walores an circulacién 446 874
Otros pasivos 45 118

Total paslvo 4 5314 491

Astivo neto apottado . 560 G623

PRINCIPIOS Y PRACTICAS CONTABLES

En la preparacion y presentacitn de los estados financieros adjunios, la Gerencia del Banco ha
ahsarvado el cumplimiento de las normas de la SBE vigentes en el Perl al 31 de diciembre de 2015 v
de 2014_ A continuacidén se presentan log principales principios contables uiilizados en la preparacidn
de los estados financieros del Banco:

a) Bases de presentacian, use de esfimados y cambios contables -
il Bases de presentacion y uso de estimados -

| o estados financieros adjuntos han sido preparades en Soles a partir de los registros de
contabilidad del Banco, de acuardo con las normas de la 8BS y, supletoriaments, cuando no haya
normas especificas de la SBS, con las Normas Internacionalss de Informacién Financiera - NIIF
oficiglizadas en el Perl a través de resolucionsas emitidas por el Consajo Nomativo de
Contabilidad {en adelante "CHNC") y vigentes al 31 da diciembre de 2015 y de 2014, parrafo (w.i).
Esltos principios contables son consistentes con los ulilizados en el 2014 exceplo por lo explicado
en el acapite (i) siglisnte.

Lz preparacidn de los estados financieros adjuntos requiers que la Gerencia realice estimaciones
gue afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, deingresas v gastos y la divulgacion de
eventos significativos en las notas a los estados financiercs. Las estimaciones son continuamente
evaluadas y estan basadas en iz experiencia histérica y otros factores. Los resultados finales




podrian diferir de dichas sstimaciones: sin ambargo, la Gerencla espera que las variaciones, si las
hubiera, no tengan un efecto importante sobre los estados financieros.

Las estimaciones més significativas en relacion con los estados financieros adjuntos
comespondan a la provision para créditos de cobranza dudesa, |a valorizacisn de lag inversionas y
la determinacidn del valor recuperable de 105 hienes realizables, recibidos en page ¥ adjudicados;
asimisma, realizan otras estimaciones tales comao la estimacion de la vida (til y &l valor
recupsrable de les inmuekles, mokiliario ¥y equipe e intangibles y los actives v pasivos por
impuesto a la renta diferido.  Los criterios contables de dichas estimacionas s2 describen en esta
nota,

il Cambios en principios contables -
Aplicables a partir del gjercicio 2015 -

i.a Con fecha 25 de marzo de 2015, la SBS emitid la Resolucidn No.1890-2015, incorporando
cambios al Reglamento para la Adminlstracian del Riesgo Cambiaria, aprobada por la
Resolucion SBS N° 1455-2003 y sus normas modificatoras; cambios relacionados con el
limite establecido para la posicidn neta en producios financieros derivados de moneda
exfranjera.

i.b Con fecha 24 de setienbre de 2015, [a SBS emifid 1 Resolucion No.5780-2015 gue aprueba
las nuevas normas especiales sobre Vinculacion y Grupo Econdmico, acfualizando los
lineamientos a considerar para la determinacion de entidades vinculadas a [a empresa
financiera, asi como la medicion de [os limites requeridos por la Ley de Bancos. Producio de
esfe cambio ¥ nuevo analisis ho se han presentado cambios considerables en nuestra
determinacidn de limites y saldos de operaciones con empresas vinculadas

Aplicables a partir del ejercicio 2014 -

ii.c Con fecha 27 de noviembre de 2014, la SBS emifid la Circular 8BS M° B-2224-2014, |z cual
esiablece [a desactivacion de [a regla prociclica para el calcula de la provisitn para créditos
de cobranza dudosa, parrafo {e} siguienie, considerando que el promedio de la variacldn
porcentual anualizada del Producto Bruto Inierno (PBIY de los dltimos 30 meses (tomando
comao Gltima dato el mes de setiembre de 2814) fue mehor a 5.00 por cienta (real de 4.89 por
ciento).

De acuerdo oon la circular, las provisiones prociclicas constifuidas hasta [a fecha de su
desactivacion seran reasignadas para la constitusion de provisiones especificas obligatonas
o, excepaionalments, la SBS podra autarizar la reasignacion a otras provisiones. En hingln
caso sa podra generar utilidades por su revarsian en el estado de resultados.

Al 31 de diciembre de 2015, &l Banco mantiens un monto de aproximadamente 5133 800,000
de provisionas proclclicas pendientass de serreasignadas, de los cualss 516,500,000
corresponden a Mibanco y 517,300,000 a Edyficar,

ii.d Gon fecha 4 de abril de 2014, la 3BS emitid el Oficio Miltiple N° 114793-2014, &l cual
establece el tratamiento contable para el reconocimignto inicial, posterior ¥ liguidacién de las
operacionss de compra coh compromiso de recompra de moneda extranjera calebradas con
el Banco Central de Reserva de! Perd {en adelante BCRF), en &l marce de lo establecido en
la Gircular N® 424-2008-BCRP o norma gue la sustituya,

ii.e Através de la Resclucidn SBS N° 5790-2014, |a cual entrd en vigencia a partir del 3 ds
setiembre de 2014, la SBS aprobd €l "Reglamento de las operaciones de reporte aplicables a
las empresas del sistema financierc”, la cual reemplazd el "Reglamento de las oparaciones de
reparte ¥ log pactos de recompra” aprobado por la Resolucién SBS N° 1067-2005 v su
maodificatoria.




La nueva resolucian permite gl desarrollo de las operaciones de venfa con compromiso de
recompra, operaciongs de venta y compra simultdneas de valores y operacionas de
transferencia temporal de valores, agimismo, establece tratamiento contabla de dichas
operaciones. Las disposiciones establecidas en €] presente reglamento se encuentran en
concordancia con los criterios contenidos en la NIG 39 "[nstrumentos financieros.
reconocimiento ¥ medicion”,

by Moneda extranjera -
Maneda funcional y de presentacién -

El Banco considera al Sol como maneda funcional y de presentacian, debido a que reflgja la
naturalsza de los eventos econdmicos y las circunstancias relevantes, dado que sus principales
oparaciones o |as transacciones tales como, crédifos olorgados, financiamiento ahisnide, ingresos
financieras, gastos financieres, asl come un porcentaje importante de las compras; son establecidas y
liguidadas en scles.

Transacciones y saldos en moneda extranjera -

Los activos y pasives en maneda extranjera son inicialmente registrados par el Banco a los tipos de
cambio de la fecha en que se realizan las fransacciones. Los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se alustan al tipo de cambio de la moneda funcionat vigents a la
fecha del estado de situacion financiera, fijado por la SBS, nota 23 2(b}{ii}. Las ganancias o perdidas
fue resultan de re-expresar |05 aclivos ¥ pasivbs monetarios en moneda extranjera a las tasas de
cambio vigentes a la fecha del estado de situacidn financiera se registran en los resultados del
ejarcicio en el rubro "Resuliado por operaciones financieras”, nota 17.

¢} Instrumentos financizros -

Los instrumentos financieros se clasifican en activos, pasivos o patrimonio seglin 13 sustancia del
acuerdo contractual gque les dio arigen.  Los infereses, dividendas, gahancias y pérdidas generadas
por un instrumento financiers clasificado como active o pasivo se regisfran coma ingresos o gastos.
Los instrumentos financieros se compensan cuando el Banco tiene el derecho legal de compeansarlos
¥ la (3erencia tiene la infencidn de cahcelarlps sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar &l
pasivo simultaneamente,

Los activos y pasives financieros presentados en el estado de situacidn financiera corresponden a los
fondos disponibles, los fondos interbancarios, inversiones a valor razanable con cambios en
resultadeos, inversiones disponibles para la venta, inversionas mantenidas al vencimiento, la cartara de
créditos, [as cuentas por cobrar {presentadas dentro del rubro "Otros actives, neto”, nota 8 v los
pasivos en general, excepto por [as provisiones para riesgos diversas y las primas al Fonde de Seguro
de Depdsitos (presentados dentro del rubro "Otros pasivos™, nota 8. Agimismo, s& consideran
instrumentos financieros los crédiios indirecios.

Las politicas contables sobre el reconocimiento v 1a valuacidn de estas partidas se describen en las
respectivas politicas contables descritas en esta nota.

d} Reconocimiento de los ingresos y gastos -

Los ingresos ¥ gastos por intereses se reconccen en [os resultados del perfode en que s devengan,
en funcitn al bempo de vigencia de [as operacicnes que los generan v [as tasas de interes pactadas
libremants con los clisntes, excepto en el caso de los intereses gensrados por crédifos en situacidn de
vencidos, refinanciadoes, reestructurados y en cobranza judicial;, asl como los crédites clasificados en
las categorias de dudoso y pérdida, cuyos intereses se reconoacen como ganadeos en la medida en que
son cobrados. Cuands la Gerencia determina que la condicidn financiera del deudor ha mejorado y 2l
cradifo es reslasifisado a la situacidn de vigente yo a las categorfas de nommal, con problemas
potenciales o deficiente, los interases se raconocen nuevamsente sobre |a base del devengado,
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Los ingresos pot intereses incluyen los rendimientas sobre [as inversiones de renta fija clasificadas
como disponibles para la venta que incluyen el reconecimiento del descuento y la prima sobre dichos
instrumentes financierns.

Los dividendos se registran comp ingresos cuando se declaran,

Las comisiones por servicios financieres relacionados al mantenimiento de los crédites ctorgados y a
retribuciones por operaciones o servicios adicionales yio complementarios a dichos créditos, se
reconocen eoma ingresos cuando se perciben.

Los otros ingresos v gastos se reconocen como ganados o incurridos en el perindo en que se
devengan.

g} Cartera de créditos y provision para crédifos de cobranza dudosa -

Los créditos directos se registran cuando se realiza el desembolso de los fondos a favor de los
clientes.

Los créditos indirectos (contingentes) se reqgistran cuando se emiten los documentos que soportan
dichas facilidades de crédito. Se consideran como refinanciados a los créditos o financlamientos
directos respecto del cual se producen variaciones de plazo yfo monto del conirato original que
obedecen 4 dificultades en [a capacidad de page del deudor; y reestructurados a aguellos créditos gue
estan sujetos & reprogramacion de pagos aprobados en un proseso de reestructuracian conforme a la
Ley General del Sisterna Concursal, Ley Mo 275009,

Al 31 de diciembre de 2014, |as operaciones de arrendamienhto financiero se contabilizaron bajo el
métndo financiers, registrandose como crédito el capital de las cuotas de arendamiento pendientes
de cobro. Los ingresos financierns se hasan &n un patran gue refleja una tasa interna de reforno fija
sobre el crédito netn. El Banco no otorga oparacionss de arrendamiento operativo.

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, |1a provision de cobranza dudosa se determing siguiendo las
criterios de la Resolucion SBS N° 11356-2008 "Reglamento para |a evaluacion y clasificacldn del
deudor y |a exigencia de pravisinnes” y la Resclucion SBS N° 8941-2008 "Reglamento para la
Administracian del Riesgo de Sobre-endeudamients de Deudores Minorisias™. En concordancia caon la
Resolucidh SBS N° 11356-2008, la cartera de créditos se separa en deudores minonstas y no
minorisias, gue puaden sar personas naturales o juridicas. Los deudaores minoristas cuenian con
creditos directos o indirectos clasificados come de sansumo {revolventes v no-revolventes), a
microempresas, a pequeias ermpresas o hipotecatios para vivienda. Mientras que los deudores ho
minaristas cuentan con créditos directos o indirectos clasificados como corporativos, a grandss
BMpresas o a medianas empresas.

Dichos criterios incluysn, &n términos generales, tras componantss que son: (i} la provision que
rasulta de la clasificacion de la cartera, (i) [a provisisn proclclica, la cual ha side desactivada en
noviembre de 2014 por la SBS considerando el comportamisnto de determinadas variables
macroecondmicas del pais, nota 3(a) (ii.a), ¥ la provisién por sebre-endeudamiento de |a cartera
minorista, de ser aplicable.

En este sentido, |a Gerencia efeckia periddicaments revisiones y andlisis de 1 cartera de créditos,
clasificando su carfera en las categorias de normal, con problema potencial, deficiente, dudase o
pérdida, dependiende del grade de riesgo de incumplimiento del pago de cada deudor,

En el caso de 1os crédifos de deudores no minoristas, [a clasificacion a una de |as cafegorias
mencicnadas anfericrments considera, entre otros, los siguientes factores: la experiencia de pagos del
deudar especlfico, la historia de las relaciones comerciales con [a gerencia del deuder, 1a histeria de
las operaciones, la capacidad de page y disponibilidad de fondos del deudor, las situacioness de los
colaterales v [as garantias, el andlisis de los estados financieros del deudor, el fnesgo del deudor en
otras insfifucicnes financieras del mergado; asl come ofros factores relevantes,
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En el caso de préstamos otorgados a deudores minoristas, la clasificacion se realiza, principalmente,
sobre la base del atraso en los pagos.

Al 31 de diciembrs de 20175 y de 2014, el porcentaje de provisidén para los créditos indirectos, que
puede ser 0, 258, 50 ¥ 100 por clento, dependiendo del tipo de crédite, es determinado sobre la base
del factor de conversidn crediticio, '

El calculo de la prewvision &s realizado segln la clasificacién ctorgada y considerando porcentajes
especificos, los cuales varfan dependiendo si los créditos estan respaldados o no por garantias
preferidas autoliquidables - CGEFPA (depdsiios en efecfiva y derechos de carta de credlfo), o garantias
preferidas de muy rdpida realizacidn - CGPMRR {instrumentos de deuda piblica emifidos por el
Gobiermo Central peruano, instrumentos de obligacionss del Banco Cenfral de Reserva del Perg,
instrumentes de deuda emitidos por gobiernos centrales y bancos centrales que se coticen en
mecanismos centralizades de negociacidn, enfre otros) o garantias preferidas - CGP (primera prenda
sobre instrumentos financiers v bienes mueshles & inmuehles, primera prenda agricola a minera,
sequro de crédite a la exportacian, entre otros}, consideradas a su valor estimado de realizacidn,
determinado par tagadores independientes.

Asimismo, para el calcule de la provision se debe considerar la clasificacion del fiador o avalista, en
caso los créditos cuenten con la responsahilidad subsidiaria de una empresa del sistemna financiere o
de seruros (créditos afectns a sustifucian de contraparte crediticia - CAC).

La praovisién de clientes clasificadoes en |as catenorias de dudoso o perdida por rmas de 36 y 24 mases,
raspectivamente, se defermina sin considerar el velor de las garantias.

Para los créditos con mas de 90 dlas de afraseo se estima su pérdida esperada y, si es mayora la
provisién constifuida, se registran provislones adicionales.

La provisién para los créditos indirectas es deferminada sobre la base de la “Exposicidn squivalents a
riesga crediticio”, de acuerdo al factor de conversion crediticio. La provisién proclclica era caloulada
para los créditos clasificados en la categoria normal y de acuerdo a los porcentajes establecidos por la
SBS. Sin embargo, coma se explica en la nota 2(a), (ii.c) al 31 de diciembre de 2014, el componenie
prociclico de la provisién esta desactivado.

La adminisfracién del riesgo por sobreendeudamlenio de deudores minoristas, es requetida par la
Resolucidn SBS N° 6241-2003, de fecha 25 de agosto de 2008, "Reglamento para la Administracion
del Riesgo de Scbreendeudamiento de Deudores Minoristas™ Esta horma reguiete goe las empresas
del sistema financiero establezean un sistema de administracidn del riesgo de sobresndeudamiento
gue permita reducir el riesgo antes y después del otorgamiento del crédite:; efectuar un seguimients
permanente de la carlera con el objefo de identificar a los deudores sobreendeudados que incluya la
evaluacion peritdica de ios mecanismos de coniral wlilizados, asf como de las acciones correctivas o
mejoras regueridas, segin sea el caso. Las etmpresas que no curnplan con tales disposiciones a
safisfaccitn de la SBS deberan, para fines de provision, caleular |3 exposicion equivalents al riesgo
crediticio aplicando un factar del 20 par clenta al monto no usado de (38 lineas de crédito revolventes
de tipo microempresas y consumo, ¥ sobre dicho monto calcular la provisitn segdn la clasificacién del
deudar.

En opinidn de la Gerencia, al 31 ds diciembre da 2015 y da 2014, el Banco ha cumplide con los
requisitos establecidos en la Resolusidn SBS N° 6941-2008, por lo que no ha sido necesario registrar
provisiones genéricas adicionales referidas a la administracidn inadecuada del rigsgo de
sobreendeudamiento.

Las provisiones para [os créditos directos se presentan deduciends el saldo de loz mismos en el
aclivo, mientras que lag provisiones para créditos indirectos se presentan en el pasivo, nota 8.
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fi  Instrumentos financieres derivadeos -

Las instrumentos financiems derivados se regisiran siguiends los criterics contables esiablecidos por
la Resolucidn SBS N°1737-2006 "Reglamento para la Megociacidn y Contabilizacion de Productos
Financieros Derivados en las Empresas dal Sistermna Financiero™ v modificatorias, confarme se explica
en mayor detalle a continuacion.

Fara negociacion -

Los ingtrumentos financieros derivados son inicialmente reconocidos en el estado de situacion
financiera al costo iy posteriormentes son llevados a su valor rezonable reconociéndose un activo o
pasivo en el estado de situacion financiera, v |3 correspondiente ganancia o perdida en el estado de
resuliados. Asimismo, las operacianes can instrumentos financierns derivados son registradas como
riesgos ¥ compromisos contingentss a su valor de referencia en la maneda comprometida, nota 3,

Los valores razonables son obtenidos sobre 4 bases de los tipes de cambio ¥ las tasas de interds de
mercado.

Cobertura -

Un instruments financiero derivado que busca iograr una cobertura financiera da un determinadao
riesgo es designade contablemeants come con fines de cobertura gi, a sU negociacidn, se prevé que
los cambios en su valor razonable o en sus flujos de efective serdn altaments efectives en compensar
los cambios en el valor razonabls o en |os flujos de efectivo de |a partida cubisrta directamente
gtribuibles al riesgo cubierto desde un inicio, Io cual debe quedar documentado en |a fecha de
negociacian del instrumento financiers derivade v durants al plazo de cobertura. Una cobertura es
considerada como altaments efectiva sl se espera que [0s cambios en & valor razonable 0 eh los
flujos de efective del instrurmento cubierto y del utilizado come cobertura g2 sncusntren en un rango
de 80 a 128 por ciento.

En caso la 8BS considers insatisfactoria la documantacién o encuantre debilidades en |as
metodolonias empleadas, puede raguerir la disoluclon de 1a cobartura y el registro del producto
financiero derivado como de negosiacion.

Para las coberturas de flujo de efectivo que califican como tal, la parte efectiva de la ganancia o
pérdida sobre el instrumento de cobertura, nete de su efecto impositive, es reconocida directamente
en el patrimonio en &l rubro “Resultados no realizados” come una reserva de cobertura de fiujos de
efectivo. La porcion inefectiva de ganancia o pérdida del instrumento de cobertura es reconocida en
el estado de resultados. Los importes registrados en el patrimonio son transferidos al estado de
resultados &n los periodes &n gue [a partida cubisrta s registrada en el estado de resultados o
cuando una transaccion prevista ocurre.

Para las coberturas de valor razonable que califican come tal, el cambio en el valor razonable del
derivado de cobertura es reconocido en el estado de resultados, Los cambios en el valor razonable
de [a pattida cubisrta atribuido al riesge coberfurado son registrades como pare del saldo de la
partida cubierta v reconocides en el estado de resulfados.

5i el insfrumenio de cobertura vencs, es vendido, finalizado o ejefcida, o eh el momento en el gue la
cobertura deja de cumplir los criteros de contabilidad de cobertura, la relacidn de coberfura es
terminada de manera prospectiva v, 10s saldos registrados en el esfado de situacidn financiera son
tfransferidos al estado de resultados en gl plazo de vigencia de ta partida cubierta.
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a} Ihwversiones a valor razonable con cambios en resultades (neqociables), disponibles para la venta
¥ a vencimientn -

Al 31 de diciemire de 2015 y de 2014, 1as inversiones se valian de acuerds con la Resolucian SBS
W*F033-2012.

Los criterice de valuacién de |las inversiones de acuerdo a su clasificacion son como sigue:

- Inversiones a valor razonable con cambios en resulfados - El registro contable inicial se efectia al
valar razonable, registrando |os costos de transaccion relaclonados con estas inversiones como
gastos, La valorizacién de estas inversiones sera al valor razonable y 1a ganancia o pérdida
originada por la variacién entre gl registro contable inicial y su valor razonable se reconocers
directaments en el estade de resultados.

- Inversiones disponibles para la venta - El registro contable inicial se efect(a al valor razonable,
incluyende los costos de fransaccldn que sean directaments atribuibles a la adyguisicién de dichas
inversiones. La valorizacion de las inversiones disponibles para la venta serd al valer razonable y
la ganancia o pérdida originada por [a variacidn entre =l registro contabls inicial y su valar
tazonable se reconocera directaments eh el patimonio, a8 menos que exista un deteriors
permmansnte en sy valor, Guando el instrumento sea vendido o realizade, |3 ganancia o pérdida,
previamente reconocida como parte del patrimonio, serd fransferida a los resultados del gjereicio.

En gl caso de los instrumentos representativos de deuda, previamente a la valorizacién a valor
razonable, se deberé actualizar contablemente el coste amortizado aplicando |a metodelogla de |a
tasa de interés efectiva, y a partir del costo amortizado obtenido se deben reconocer las
ganancias y pérdidas por la variacién en el valor razonable.

- lnversiones a vencimienio - El regisiro contable inicial se efectia al valor razonable, incluyendo
log costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicidn de dichas
inversiones. La valorizacion de estas inversiones sera al costo amortizade utilizando &l métedo de
la tasa de inferés efectiva,

Las ransacciones se reqgistran utilizando |a fecha de negociacién, esto es ia fecha en la que se
asumen obligaciones reciprocas gue deben consumarse dentro del plazo establecido por las
regulacionas v usos de mercado en el gue se efectie |2 transaccidh.

Los intereses se reconocen utilizando la mefodologia de la tasa de interés efactiva, la cual
incorpora tanto los intereses que van a ser cobrades come |8 amortizacion de a prima o
descuento que exista en su adguisicion.

Las ganancias o pérdidas por diferencias de cambio relacionadas al costo amortizado de
instrumentos representativos de deuda afectan el resultadeo del ajercicio y las relacionadas con la
diferencia entre el costo amartizade v &l valor razonable se registran come parte de la ganancia o
pérdida no realizada en el patrimonio.

En el caso de los instrumentos representativos de capital, estos se consideran paridas no
maonetarias ¥, en consecusncia, 52 mantienan a su costo histdrice en la moneda local, porlo que
las diferencias de cambio son parte de su valotizacidn y se reconocen en los resulfados no
realizados en &l patrimaonio.

La diferencia entre los ingresns recibidos por la engjenacién de las inversiones y su valor en libros
s reconoce en el estado de resultados.

La Resclucion SBS N° 7033-2012, establece una metedelogla estandar para la identificacidn del

deterioro de los instrumentos financieros clasificados como inversiones disponibles para [a venta e
inversiones 3 vencimisnto, ’
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Dicha metodologia contempla un analisis a dos filtres, detalladss a confinuacian:
M Primer filtro:

Trimesiralmente se evallan las siguisntes condiciones, para foda la cardera representativa de
deuda ¥ de capital afecta a deterioro:

fa} Disminuclan significativa del valor razonable: en el caso que el valor razonable a la fecha de
las estados financizros disminuya hasta por debaje del 50 por ciento de su costo.

(b} Disrninucion prolongada en el valor razonahle. En el caso que el valor razonahle promedio
mensual disminuya de fomma consecutiva durante los alfimos 12 meses, ¥ [a calda acumulada
del valar razanable en ess patlodo sea por lo menos del 20 por ciento,

Dicho analisis se realiza &n la monada original del instrumenta, a efectos de aislar [a variacidn par
&l tipo de cambio.

fii] Segundo filtro:

Se evalla, para los instrumentos que pasaron &l primer filire, [as siguientes circunstancias
teferidas a aspectos cualitativos del emisor:

fa} Deterioro de la situacién financiera o ratios financieras del emisor y de su arupo ecohomico.

{b} Condisiones adversas de la inversidén ¥ del emisor. Las condiciones adversas incluyen los
cambios desfavorables en el entomo econdmico, tecnoldgico 0 de mercado en los gue |2
inversian o & emisar operan.

{¢) Disminucitn en la clasificacién de riesgo como consecuencia de factores adicionales a los
mencionados.

(di Interrupcion en el pago de intereses o capital debido a dificulfades financieras del emisor.

fe) Interrupcidn de transacciones ¢ de un mercado activa debido a dificultades financieras del
emisor,

{fy Rensgociacion forzada de las condiciones contractuales del instrumento par factores legales o
econdmicos vinculados al emisor,

{gy Evidencia de gue el emisor entrard en proceso de reestructuracidn forzosa o quisbra.

{hy Disminucidn del valor por cambios normafivos {impositives, regulatorios u ofros
gubsrnamentales).

fiy La entidad no tiens |a intencidn y |a capacidad de mantener la inversién con pérdidas hasta el
recupero del valor. Para ello, se debera hacer una proyeceidn del plazo estimado para el
recupero del valor y un analisis de las pruebas que demuestren, &n base a informaciin
histérica y la situacion financiera de la entidad, si se tieng la intencién y capacidad para
mantener la inversion por ese honzonte de tismpo.

Die acuerdo a lo esiablecido &n la norma, si pot lo menos dos de (08 factores antes analizados
san afimativos, existe un deteriore del valor, Una vez gue 88 reconozea una pérdida por
detericro de valor, las evaloacioness posteriorss se efectian sobre el valor en libros de los
instrumentos neto de ias pardidas per deteriorn de valor raconocidas antericrmente.

Por otro lado, 5l 13 5BS considera que 88 necesario constituir alguna provigidn adicional para
cualquier tipo de inversion, dicha provision serd determinada en base a cada tfulo individual y
regisirada en los resultados del gjercicio en que |2 SBS solicite dicha provisién,
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by Inmuehles, mobiliario ¥ equipo -

El rubre inmuebles, mobiliario y equipo se presenta al costo de adguisicion menas la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pardidas por detariore del activo de ser aplicable, parrafo {o}
siguiente.

El cosfn inicial de los inmuebles, mabiliario y equipe comprends su precio de compra, Incluyendo
aranceles e impuesing de compra no resmbhalsablas y cualguisr costo directamente atribuible para
ubicar ¥ dejar el activo en condicienas de trabajo y use. Los costos de mantenimiento y reparacién se
cargan a resultados y toda renovacion y mejora significafiva s capitaliza siempre que: i) sea probable
fue la entidad obtenga los bensficios econdmicos futuros derivados de la misma; vy, i) su costo pueda
ser valorizado con fiabilidad.

Las obras en curse ¥ bisnes por recibir 38 registran al costo de adquisicién. Estos bienes no se
deprecian hasta que los activos ralevantes se reciban ¢ terminen y estén operativos.

E! costo y la correspondients depreciacidn acumulada de los activos vendidos o retirados son
eliminados de las cuentas respectivas y 1a utilidad o pérdida generada se incluye en los resultados del
E|ercicio.

Los terrenos no se deprecian, La depreciacién es calculada siguiendo el métode de IInea recta,
utilizands las siguientes vidas dtiles estimadas:

Afos
Edificios, instalaciones y otras construcciones 10 v 20
Instalacionszs y mejoras en locales alguilados Entre 5 v 10
Mabiliaric v equipo 10
Unidades de transports 6
Equipos de computo 4

La depreciacidn de las mejoras en [ocales alquilados se realiza en el plaze de los respectivos
sontratos de alguiler.

El valor residual, 1a vida Otil y el método de depreciacion se revisan periddicamente para asegurar gue
el métode v el petlodo de 1a depreciacidn sean consistentes con el beneficio econdmico futuro ¥ las
expectativas de vida de las partidas de inmuehles, mehiliario ¥ equipo.

i} Bienes realizables, recibidos en page y adjudicades -

Los bisnes realizables incluyen hienes comprades con el propdsite especifico de oforgarse en
arrendamisnto financiers, siendo registrados inicialmente a su cosfo de adguisicion; aquellos bienes
realizables que ne fueran otorgados en arrendamiento financiero son registrados al costo o valor de
mercada, el menor,

Los bicnes recibidos en pago, adjudicados y recuperados {provenientes de la resolucion de un
contrate de arrendamiento financiero) se registran inicialmente al valor de adjudicacion judicial,
extrajudicial, valor de mercado o valor insolufo de |a deuda, &l menot; reconociéndosa a sU vaz Una
provisidn equivalente al 2( por ciento del valor de adjudicacion o recuperacidn del bien, pudiendeo
mantenerse para este fin la provision gue s& tenla constituida per el crédito relacionado.

Postericrmentes se constituyen provisionss adicionales siguiendo (os siguisntes criterias:
- Bienes muehles - 5e constituye una provision mensUal uniforme a partit del primer mes de la

dacién, adjudicacion o recuperacion, por un pericdo de doce meses hasta aleanzar &l cien por
ciemto del valor neto de adjudicacion o recuparacidn.
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- Bienes inmuebles - S constituyen provisiones mensualas uniformes sobre el valor netoe en libros
obtenida al décimo segundo mes; siempre gue no se haya obtenido la prarmga de seizs meses
contemplada en la Resclucion SBS N° 1535- 2005, en cuyo caso se constitlysn provisiones
mensuales uniformes sobre el valor neto en libros obitenido al décimo octave mes. En ambos
Cas0s |as provisiones se constifuyen hasta alcanzar el cien por ciento del valor neto en libros en
un plazg de tres afios ¥ medio, contados a partir de la fecha en |a cual s& smpazaron a constituir
las provisiones uniformes mensuales.

La actualizacion anual de las valuaciones de estos bienes, detsrminada por un perito independiente,
implica, de ser necesario, la constitucidn de provisiones por desvalorizacién.

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, los bienas realizables, recibides en page vy adjudicados se
presentan en el rubro "tros actives, nete” dal estado de situacion financiera, nofa 3.

I} Activos intangibles de vida limitada -

Los activos intangibles son incluidos en &l rubro “Otres actives, neto” del estado de sifuacion
financiera, nota 8{a), son registrados al costo histdrico de adguisicion, menos la amortizacidn
acumulada y el imparte asumulade de [as pérdidas por deterioro de valor del aciivo, de ser aplicable;
parrafo {o) siguignts. Los activos intangibles de vida limitada comprenden principalments
adguisicicnes de licencias de softwars ulilizados en las operaciones propias del Banco, los cuales se
registran al costo.

De acuerds con la Resolucién SBS MNo.19687-2014, los actives intangibles de vida limitada se
amortizan en un plazo maximo da cinco afes, plazo igual a la vida il definida por el Banco par sus
activos intangibles de vida limitada.

La amorfizacién de los intangibles de vida limitada del Banco son calouladas siguisndo el métado de
linea recta sobre la base de sU vida 0t estimada {5 afos), nota B{=).

Asimismo, incluye desembolsos relacionados ¢on confratos de derecho de llave, que son amortizadaos
usandao el métode de linea recta, sobre |8 base de la duracidon del contrato. £l Banco mantiene dentro
de este rubro adquisiciones de licencias de software utilizadas en las operaciones propias del Banco,
la=s cuales se ragistran al casto.

El valor residual, la vida dtil y &l método de amortizacién se revisan periddicamente para asegurar que
el método y &l perlode de la amortizacion s2an consistentes con el beneficio econdmico fufura y las
expectativas de vida de los infangibles.

Kl Activos Infangibles de vida ilimitada - Crédito mercanifil -

Los activos intangiblas de vida ilimitada, como el crédito mercantil, generados con anterioridad &l 1 de
enero da 2010, se amortizan de acuerdo a las normas vigentes eh la fecha de su registro inicial,
considerande un plaze maxime de & afios. El crédito mercanil gpenerado a partir del 1 de-enaro de
2010 22 reconoce inicialmente al costo v, posteriormente, es medido al costo menos cualyuier pérdida
acumulada por deteriorn, de aplicar. La pérdida por deteniaro es revisada anualments, o mas
fracuentements, cuands algin evenio o cambio de clrcunstancias indica que el valor razanable pueda
estar defericrado, ver pamafo (o) siguienta.

[y Walores, thulos ¥ obligaciones en circulacidn -

Incluye los pasivos por [a emisidn de bonos y certificados de depdsitos negociables, los cuales son
contahilizados inicialmente a su valor razonable mas los costos incrementalas relacionados a la
fransaccién que sean atribuibles directamente a la emision del instrumeanto. Después del
reconocimisnto inicial, son medidas al costo amorizado usando el métado de la tasa de interés
efectiva. El costo amoriizadn es calculado considerando cualguier descusnta © prima en la emisidn y
los costos que son pare integral de |a tasa de interés efeciiva.
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Asimismo, los interezes devengados son reconocidos en el estado de resultados en la cuenta
“Intereses por valores, tiulos y obligaciones en circulacidn™ del rubre *Gastos por interases” segin los
términos del contraka,

m} Impuesto a la renta -

Elimpuesto a la renta carriente se calcula sobre |2 base de la renta imponibls determinada para fines
tributarios, la cual es deferminada utilizando eriterios que dfieren de los principics contables gue
utiliza el Banca,

Asimisma, el Banco ha registrado el impussto a la renta diferido; considerando [os lingamientas de la
MIC 12 - Impuesto a las Ganancias. El Impusesto a la renta diferide refleja los efectos de las
diferencias temporales entre los saldos de actives v pasives para fines contables v los determinados
para fings fributarios. Los activos y pasivos diferidos se miden utilizando 1as tasas de impuesto que se
espera aplicar 2 la renta impenible en los afios en que estas diferencias se recuperen o eliminen. La
medicion de los actives y pasivos diferidos refigja las consecuencias fributarias derivadas de la forma
en que s& espera, 4 la fecha del estado de situacidn financiera, recuperar o liquidar el valor de los
activos y pasivos.

El importe en libros de los actives y pasivos por impuestos diferidos puede cambiar, incluso cuanda no
haya cambiado el imports de [as diferencias temporales, debido a un cambio en 1a tasa del impussto a
[a renta. El efecto del cambio en el impuesto diferido, correspondients al cambio dz tasa, se
reconocera en &l estado de resultados del penigdo, excepto en las parfidas previaments reconocidas
fuera del estado de resultados (sea en oiro resulfados integrales o directaments en el patrimania).

El activo y pasivo difetido se reconocen sin tomar en cuenta el momento en que se estime que las
diferencias temporales se anulardn. Los activos diferidos son reconocidos cuandn es probable que
existan benefsios tributarios futuros suficientes para que el activo diferido se pueda aplicar,

A |la fecha del estado de situacidn financiera, la Gerencia evalda los actives diferidos no reconocldos y
el saldo de |os reconasidas; registrando un active diferido previamente no reconccido en la medida en
gue sea probable que los bensficios futuros tributarios parmitan su recuperabilidad ¢ reduciendo un
activo diferido en la medida en que no sea probable gue se disponga de beneficios tribufarios fuiuros
sUficientes para permitic que s utilice parte o todo el activo diferido reconocido contablemeante.

Canforme [o establecs la NIC 12, el Banco detemmina su impuesto a la renta diferido sobre |a base de
la fasa de impuesto aplicable a sus utilidades no distribuidas, reconociende cualquisr impuesta
adicional por la distribucidn de dividendoes en la fecha que se reconcce el pasive.

ny Pagos basados en acciones -
Plan complementario de participacién en las ufilidades

El Banco mantiene un plan de pagos basados en acciones en el cual cahsiste en el otorgarmiento de
un nimero de acciones de Credicorp, Para dichao fin, el Banco adguiere cada afic acciones da
Credicorp, |as cuales son legalmente adquiridas a nombre de los ejecutivos, durante un periodo de 2
afins, a partir de las fechas de ofergamiento (marzo o abril de cada afio). El Banco asume el pago de
impussto a la renta comespondiente en nombre de sus empleados, gue corresponde al 30 por cisnto
del beneficio.

En concordancia con el proceso de ammonizacidn a las Normas Infernacionales de Infarmacion

Financiera (NIIF}, a parfir de 2012, los costos relacionados a Ia enfrega de acciones, s reconoce,
seqln los criferics de las NIIF 2 - "Pagos basados en acciones™
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Baja la menciohada norma, el costo de este plan suplementario de remuneraciones es reconocido en
restltados durante el periods que se cumpla |as condicicnes de servicios, periodo que finaliza en la
fecha en la que los empleados tishen derecho a recibir el total de las acciones concedidas {"the
vesting data” por su nomire en inglés).

Estas acciones son elercidas hasta un 33.3 por cienfo del tofal de las acciones otorgadas por cada
uno de los tres afios posteriores a la fecha de oforgamiento de este beneficio {marzo o abril de cada
afio}.

Al 31 de diciembre 2015, el Banco ha reconocido €] gasto devengado relacionado a la entraga de
acciones efectuada en el 2018, 2014 y 2013, por un impotte de 51,054,000, incluide como
bonificaciones en el rubm de *Gastos administrativos® del estado de resultados, nota 16.

o) Deteriore del valor de los activos -

Cuandn existen acontecimientos o camblos econdmicos qua indiguen gue el valor da un activo puede
no ser recuperable, e Banco revisa el valor de sus inmuebles, mobiliario ¥ equipo, & intangibles para
varificar que ne existe ningln deferioro permanente en su valor. Cuando el valor del activo en libros
excede su valor recuperahle, se reconoce una pérdida por deterioro en el estado de resultados para
los rubros de inmuehles, mobiliario ¥ equipo, fondo de comercio & intangibles. El valor recuperable es
al mayor entre el precio de venta nefo y su valor en uso. El precio de venta neto as ol monto gue se
puede obfener en |z venta de un activo en un mercado libre, misntras que ol valor en uso es ¢ valor
presente de los flujos fufuros estimados del use continue de un active y de su disposicidn al final de su
vida Ufil. Los impories recuperables se estiman para ¢ada active o, &i no as posible, para la unidad
generadora de efectivo,

En opinitin de la Gerencia, no existe evidercia de deteriors en el valor de dichos actives al 31 ds
diciembre de 2015 y de 2014,

P Provisicnes -

Se reconoce una provisidn sdlo cuando el Banco tiene una obligacidn presente {lagal o implicita)
como resultado de un evento pasado, es probable que se raguisran recursos para cancelar dicha
obligacién y, al misma flempo, es posible estimar su monto de una manera fiable.

Las provisiones se revisan cada perlodo y se ajustan para reflejar la mejor sstimacidn gue se lenga a
la fecha del estado de sifuacidn financiera. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo €3
importante, €l monto de |a provision es el valor presente de los gastos qus s espera incurmr para
cancelara.

oy Contingencias -

Los pasives contingenies no se reconocen &h los estados financieros. Estos se revelan en notas a los
estados financieros, 2 menos due la posibilidad de que se desembelse un flujo econdmico sea remota.
lIn active contingents no se resanocs en los estados financiers, pere se revela cuando su grado de
confingencia es probable.

r]  Ufllidad por accion -

La utilidad por acsitn basica y diluida se calcula dividiende la utilidad neta enfre el promedia
ponderade del nlmero de acciones comunas en circulacion durante e] perfodo. Las acciones que
provienen de la capitalizacion de ulilidades constifuyen una divisidn de acciones y; por o tante, para el
calculo del prarmadio ponderado de acciones se considera que esas acciones siempre estuviaran en
circulacian.

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, &l Banco no fiens instrumentos financieras con efecto dilutiva,
por lo que las utilidades par accion bésica y diluida son las mismas, nofa 20.
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5) Pactos de recompra -

tos acuerdos de recompra en una fecha futura determinada no se dan de baja del estade de sifuacidn
financisra debido a que €l Banco retiene de manera sustancial fodos los rfesgos ¥ beneficios
inherentas & la propiedad.

El efectivo recibido se contahiliza en el estado de sifuacidn financiera come un activo, coh la
corraspondients ohligacién de devolverlp, incluyendo los intereses devengados como pasivo en el
rubro “Adeudados y obligaciones financieras”, reflejanda la sistancia econdmica de la operacion
COHNo un préstamo al Banco.

La diferencia entre los precios de venta y de recompra se registra en la cuenta "Gastos por iniereses”
del estado de resultados v se devenga durante el plazo del acuerdo utilizando el metodo de |a tasa de
interés efectiva,

t) Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efecfivo y equivalentes de efectivo considerados en &l estado de flujos de efectivo corresponden a
los saldos de fondos disponibles del estado de situscidn financiera; que incluyen depositos con menos
de tres meses de vencimienio original desde |3 fecha de adquisician, los depdsitos a plazo en al
ECRF y los depdsifos "avernight”, excluyenda los fondos restringidos.

Agimismo, el'-método uillizado para la presentacion dei fiujo de efective eg &l método indiracto.

Wb Reclasificaciones -

Cuando ha sido necesario, los importas de los afos anteriores han sido reclasificados para haceros
comparables con |3 presentacidn del afio comients. Existen ciertas transacciones que fueron
reclasificadas en la presentacion del afio cortients y que, en opinidn de la Garandcia, no son
significativas tomando en consideracian los estados financieros en conjunts.

v} Mormas Internacionales de Informacian Financigra (NIIF)

v. 1) MIF emifidas ¥ vigentes en el Pard a] 31 de diciembra de 2015

El CNC afravés de la Resolucion N° 059-2015-EFR/30 emitida el 11 de agosto da 2015, oficializé la
aplicacion de las versiones vigentes del afo 2015 de las NIIF 1 ala NIIF 15, las NIG 1 ala 41, los
pronunciamientas 7, 10, 18, 28, 27, 29 y 32 del Comilé de interpretacionss (SIC), asi come las
inferpretaciones de las Normas Intermacionales de [hformacidn Financiera {CINIIF) 1 a la 21.

Adicionalmente, el CNC a traveés de las Resoluciones N°® 058-2015-EF/30 emitida el 5 de marzo de
2015 oficializo las modificasionss a ta NIC 1, NIC 28, NIC 34 NIIF 7, MIIF 10 ¥ NITF 12.

La aplicacidh d& las versiones oficializadas es a partir del dia siguiente de la emisidn de |a reschcidn
o postetinrments, segln la entrada en vigencia estipulada en cada nerma especifica,

v.2) NIIF emitidas pera no vigentes al 31 de diciembre de 2015

- NIC 1 Modificaciones a la NIC 16 "Fropiedades, planta y equipc”, v [a NIC 38 "Activos intangibles™
aclaracion de los métodos acepfahles de depreciacion y amortizacidn. Efectiva para pericdos
anuales que comisncen en o a parir dal 1 de energ de 2016

- Muodificacionas a la NIC 16 "Propiedades, planta y equipa” ¥ MIC 41 *Agriculfurs-Plantas

Productoras". Efectivas para pericdos anuales que comiencen en ¢ a partir del 1 de enero de
2016.
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Wodificaciones a la NIC 27 "Estaduos financieros separados”. Método de parficipacién en los
estados financieros separados. Efectiva para periodos anuales gue comiencen en o a partir del 1
de enero de 2016.

MIIF g "Instrumentos financierss: Clasificacion y Medicién', Efectiva para periodos anuates que
comiencen en o a partir dal 1 de snero da 2018,

HIIF 14 "Cuentas de diferimientes de actividades reguladas”. Efecliva para periodaos anuales gue
comiencen en o a partit del 1 de enerag de 2016,

NIIF 16 "Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clienies”. Efeciiva para
periodos anuales que comiencen en ¢ a pariir del 1 de enaro de 204 8.

MIIF 16 “Arrendamisntos”. efactiva a partir de estados financieros iniciados el 1 de enero de 2019
¥ 52 permite su adopeidh anticipada siempre que se adopte tambien [a NIIF 15 de forma
anticipada.

Modificaciones a la NIIF 10 “Estados financieros consolidados” y NIC 28 "Inversiones &n
asnciadas y negocios conjuntos”; venta o aportacian de activos entre una inversion y su asociada
o negocio canjunto. Efectivas para periodos anuales que cormiencen en o a partir del 1 de eners
de 2016. Madificacionas a la NIIF 11 "Acuerde conjuntos™: Contabilizacion de adgquisicioneas de
participaciones en operaciones conjunta. Efectiva para periodos anuales gue comiencen en o a
partr del 1 de enero de 2016, :

Mejoras anuales a las NIIF: El IASE emitid mejoras a la NIIF § "Activos no corrientes mantenidos
para la venta y operaciones discontinuadas™, NIIF 10 Estados Financieros Consolidados, NIF 7
"Imstrumentos financieros: Informacian a revelar”, NIIF 1 "Adopcién por primera vez de (35 normas
intarnacionales de informacian finangiera”, MIF 12 "Informacion a Revelar sobre Participacionss

en Otras Entidades”, NIC 1 “Presentacidn de Estados Financieros”, NIC 19 "Beneficios & los
empleados’, MIG 34 Informacion financiera intermedia y MIC 28 “Inversiones en Asociadas y
Negocios Gonjuntos™. Efectivas para periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de eneto
de 20186.

Diehido a que las normas antes detalladas so6lo aplican en forma supletoria a las desarrolladas en las
norfmas de la SBS, las mismas no fendran ningdn efecio importante en 1a preparacion de los estados
financieros adjuntos, a mengs gue la SBS las adopie en el futuro a fraves de la modificacion del
Manual de Contabilidad para sociedades administradaras privarias de fondos de pensiones en el Penl
o |la emisién de normas especlficas. La Compafia no ha estimado el efecto en sus estados
financieros sl dichas normag fusran adeptadas porla 5BS

DISPONIELE

Al 31 de diclembre de 2015, el tubro "Disponlble” del estado da situacitn financiera incluye
aproximadamente US$134 063,000 y 5/0,750,600 {(US5$47,911,000 v 5/105,411,000, al 31 de
diciembre de 2014} que representan el encaje legal que el Banco debe mantener por sus obligaciones
con el pliblico, Estos fondos estan depositades en el Banco Central de Reserva del Pen) (ECRP),
s& mantienen denire de los limites filados por las disposicionss vigentes.

Al 31 de diciembre de 2015, los fondos disponibles sujstos a encaje en moneda nacicnal y moneda
extranjera estan afectos a una tasa implicita de 6.50 por ciente y 35.22 por ciento, respectivameante,
sobre el fotal de obligaciones sujetas a encaje (TOSE) sequn lo requerido par el BCRP {9.50 por
ciento ¥ 34 .62 par ciento, respectivameants al 31 de diciembre de 2014),

Los fondos de encaje mantenidos en el BCRP no generan intereses, excepto por la parte del encaje
exigible en moneda extranjera y moneda nacional que excedan del encajs minime legal.
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Al 31 de diciembre de 2015, el exceso acumulado en moneda extranjera asciende aproximadameante a
US357 428 657 equivalentes aproximadaments a /288,219,151 ¥y devengd intereses en dolares a
una taga promedio de 0.08 por ciente anual {US$58,551 000 equivalentes aproximadamente a
574,833,000, a una tasa promedic de 0.04 por ciente anual, al 31 de diciembre de 2014); mienfras
que en moneda nacional no hay exceso debido a que de acuerdo con la circular ECRP No. 040-201 5
&l zncaje estd por debajo del encaje minimo legal, ($/486,133,000 a una fasa promedio de 0.35 por
cianto anual, 8l 31 de diciembre de 20144,

Al 31 diciembre de 2015 vy de 2014, los depdsifos en bancos del pals y del exierior corresponden
principalmente a saldos en soles; son de libre disponibilidad y generan intereses a tasas de mercadao.
Al 31 de diciemnbre de 2015, el Bahco imantiene un depdsito overnight constituido en el BCRP por
US343,000,000 eguivalente a 148,700,000, el cual generd intereses a una tasa efectiva anual de
0.30 por ciento. Adicionalmente, a la fecha antes indicada, el Banco mantiene fondos restringidos
correspendientes a deposifos en ddlares mantenidos en el Banco Central de Reserva del Peri
{BCRP) por a aproximadamente USH159,501,000 {equivalente a aproximadamente 5/544,058,000)
gue garantiza préstamos coh dicha entidad por un imparte aproximade de 5/504 600,000, nota 10(a).

INVERSIONES

a) A continuacion se presenta [a composicidn del rubra:

2015 2014
Ganancia Yaler Ganancia Valar

Coala {osirdbia) no rezonabla Goato (perdiia) nm TezRnAbla

muretizede 0 peallzads 000 asHmade 0 amorfizado 0 reallzada estjmado

SN S0 SIDa0 ] Som Sian
Invertinmes & yalor
rezonghls con camblos
en resulladas {h) - - 140429 - - -
Total - - 140.428 - v >
Invderslores disponioles
Pare & weats (G
Aociories ComLneE o -] =2 -] . 4 123
Cerilicados de depdsils
einllidod por el Banco Ceniral
de Fezarva de Par - BGRFP 1,318,363 [ 4,402 1,513,953 TE3, GBS L) 754,124
Leran dal Tapons PObllco 748 1 144 n L) -
Tokzl — _1313iTh 4 515 1. 3914 AR THI1AYH 5TH e L84S

bl Los certificados de depdsito emitidos por el Bahco Central de Reserva del Perld (CDBECRP), han
sido adjudicados mediante subasta dingida a instifuciones autorizadas a participar ¥ son
negociados en el mercado secundario pervano. Diches instrumentos estéan denominados en
Soles, presentan vencimienta hasta marzo de 2017 y devengan tasas efectivas de inferés que
flustlian entre 3.41 v 4.25 por ciento anual {al 31 de diciembre de 2014 no se contaba con
inversiones a valor razonable}

t) Los certificados de depésite emifidos por el Banco Gentral de Reserva del Perd (COBCRP) v
Letras dal Tesore Plblico emitidas por el Ministerio de Economia y Finanzas (LTP}, han sido
adjudicades mediante subasta dirigida a instifuciones auforizadas a participar y son negoclados
an el mercado secundaric peruana. Dichos instrumentos estan denominados en Soles, presentan
vencimientos hasta junic de 2017 y devengan tasas efectivas de Inferés gue fluctian entre 3.14 y
4_86 por ciente anual {al 31 de diciembre de 2014, presentaronh vencimientos hasta junio de 2016
y devengaron fasas de interés que fluctuaron entre 3.32 y 3.46 por ciento anual.

dl Al 31 de diciembre de 205 vy de 2014, la Gerencia ha estimado &l valor de mearcade de fas
inversiones dispanibles para la venhta y a valor razonable sobre |z base de las cotizaciones
disponibles en el mercado o, de no existir, descantando los flujos de efectivo esperados a una
tasa de interés que refleje la clasificacion de riesge del titulo.
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La Gerencia del Banco ha determinado que las pérdidas no realizadas de sus inversionas al 31 de
diciembre de 2015 son de naturaleza temporal. Asimismo, ha decidido y tisne 1a capacidad de
mantener cada una de [3s inversiones gue presentan pérdida no realizada por un petiodo de iempo
suficiente gue permita Una recuperacion anticipada en el valor razonable; 10 que puede ccurrir en el
yvencimiento de las mismas, an &l caso de instrumeantos repregentativos de deuda.

e) A continuacidn se presenta el saldo de las inversiones a valar razonable y disponibles para la
venta al 31 de diciembre de 2315 y de 2014, clasificado por vencimiento contractual:

Valar razonable 2015
S/000
Hasta 3 meses 46 232
De 3 meses a 1 afio 24121
De 1a3afics 70075
Total — 140,428
Disponible para la venta 2015 2014
51000 S000
Hasta 3 mases 345,688 45 412
De 3 meses 2 1 afio 809,583 §70,955
De 1 a2 afing 158,416 G4 817
Acciones comunes fsin vencimlento) 164 122
Total 1,314,861 784,306

fi lnversiones a vencimiento -

A continuacion se presenta |a composician del rubro a la fecha del estade consolidado de
situacidn financiera:

2015

Sf000
Bonos soberanes - Repablica del Peri 128,087
Intereses devengados 1,530
Total — 120,907

Al 31 de diciembre de 2015, los Bonos Soberanos emitidos por el Ministerio de Economla y Finanzas
{SOBY, han sido adjudicados medlante subasta dirigida a instituciones auterizadas a participar y son
negociados en el mercado secundario peruano. Cichos instrumentos estan denominados en Soles,
presentan vencimiento hasta agosto de 2031 y devengan tasas efectivas de interés que fluctlian entre
4,50 y 7.70 por ciento anual.

A cantinuacion se presenta &l saldo de las inversiones a vencimiento al 31 de diciembre de 2015 y de
2014, clasificado por vencimisnte contractual;

VENGIMIENTO 2015

S5/000
De 1 a 3 afios 85, B57
De 3 a b aflos 7,808
Mas de 5 afos - 2021 25,132
Total 129,687
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CARTERA DE CREDITOS, NETO

a) A continuacidn se presanta el detalie del rubro:

20158 2014

5/000 S/000
Creditos directos
Préstamos 7,369,052 36498703
Arrendarniento financiera (%) - 82,025
Créditos refinanciados A3 5347 TOETO
Créditos vencidos v en cobranza judicial a76,221 280 048

7828 BBO 4,140,445

M&s (menos)
Rendimientos devengados de créditos vigentes 83 383 52 990
Intereses por devengar e intereses
cobrades por anficipado { 10,748} | 12,359}
Provisian para créditos de cobranza dudosa (f) { B2 B11Y | 362 pE8)
Total créditos direcins 7,348 813 3.6818.108
Craditos ihdirectos (C) y nota 15(a) 292 3.029

{*y De acuerdo a lo gue establece la Resclucidn SBS N® 7038-2012, a partir de enero de 2013 los
crédites por arrendamiento financlero son presentados neto de sus regpactivos intereses no
devengados.

El 27 de febrero y el 31 de marza de 2015, el banca cedio la cartera de Leasing y Fondo
Hipotacario de Promacion de ta Vivienda MIVIVIENDA, respectivamente al Banco de Credito dal
Pari. El importe de cesion de |a cartera de Leasing ascendid a USE27,187,000 v la de Fondo
Hipotecario de Promocion de la Vivienda MIVIVIENDA ascendid a US$1,401.000
respectivamente, incluyendo fambiéh la transferencia del adeudo con COFIDE qua financiaba y
parantizaba los créditos MIYIVIENDA, Nota {10 dj, ii).

by Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, la cartera de crédifos directa bajo [a segmentacidn
dispuesta por la Resolucion SBS N®11356-2008, es |a siguiente:

2015 2014
51000 S/000
Créditos no mineristas -
Medianas empresas 223 255 267,226
223,250 287,228
Créditos minoistas -
Paousfias Emprasas . 4,224 8981 2,594 758
Wicroempresas 2391268 751,726
Créditos hipotecarios 385,300 356,995
Consumo revolvente y no revolvents 803 876 159,640
) 7,605 425 32,872,115
Total 7228 880 4,140,445

.




¢} Deacuerdo con las normas de la SBS, al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 la cartera de
créditos del Banco esta clasificada por riesgo como sigue:

Créditos directos Craditos [ndiractos Total

Sfoon Y S000 % 5000 %
2016
Cateqoria de rissgg -
Mamal 7123913 a1.00 282 100,00 T 124,208 41.00
Con problemas potenciales e, 112 ATy - - A 112 2.78
Deficiente 117 882 1.51 - - 117,852 1.51
Dudozn 155 443 i - “ 155,443 2.00
Ferdicla 212,230 270 - - N 212 230 270

F.ogh ean 100 00 282 100,04 FRMOF2 10000

2014
Cafagora de rissgo -
Mormal 3,604,543 EF.OT7 3,025 99 E7 3,607 D68 37.08
Con prablemas potenciales 163,666 345 - - 163,665 3,85
Deficients TaATH 1482 - n 79,578 1.82
Dudasa 114,794 277 4 013 114,728 277
Pérdida 177,464 425 - - 177 464 4.28

—_alan44n {0000 2,028 100.00 4,143,474 100 07

dy Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, en opinion de |a Gerencia, no axiste concentracidn
significativa de riesgo de crédito debido al tipo de operacionas que maneja el Banco.

el Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, las entidades financieras en el Peri deben constituir su
provislon pata créditos de cobranza dudosa sobre |a base de |a clasificacion de riesgo indicada en
el parrafo {c) antetior ¥ utilizando los porcentajes indicados en la Resalucion 585 N° 11356 - 2005
y la Resolucian NT6841-2008 respeactivaments, seqlin se detalla a continuacion:

iy Para los créditos clasificados en la categorfa “Normal™

Componente
Tasa fija prociclico (*}
% %
Corporativos 0.7% 0.40
(Grandes empresas Q.79 0.45
iMadianas empresas 1.00 0.30
Pequefias empresas 1.00 050
Microempresas 1.00 050
Hipotecarios para vivishida .70 0.40
Consumo revolvents 1.00 1.60
Consumo no-revalvente 1.00 1.00

{*} Durante el afic 2014, se desactivo la regla proclelica para el caleulo de la provision para
crédifos en calificacton Normal.

i) Para los créditos clasfficados en las categorias "Con problemas potenciales®, "Deficients”,
“Dudeso” y "FPérdida’, segln se trate de Creditos Sin Garantfas (C5G), Créditos con Garantias
Prefaridas (CEP), Crédifos con Garantias Preferidas de Muy Rapida Realizacién (CGPMRR)
o Créditos con Garantias Preferidas Autoliquidables (CGPA)

C8G SGP PMRR CGPA

L % % %
Con problemas potenciales 5.00 2.50 1.25 1.00
Deficiente 25.00 12.50 £.25 1.00
Dudoso B80.00 30.00 15,00 1.00
Férdida 100,00 G600 J0.80 1.00
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Para los craditos que presentan montos afectos a sustifucidn de contraparte craditicia, &l
requermiento de provisiones depende de la clasificacion de la respectiva contraparte, por el
monto cubierto, independientements de la clasificacion del deudor; utilizando los porcentajes
indicados anteriormsantea.

El mavimienta de la provisidn para crédifos de cobranza dudosa (directos & indirectos) se muestra
a continuacion:

. Créditas
paqueaha

Craditos ¥ micro Cradito de  Crédibos

no minorisias  empresa COnsUma hipofacarins Total

/000 S000 B/000 000 S0
2015
Salde al inicic del perioda 22,758 313,423 10,838 10,971 362, 890
Provision reconocids somo gasto del ejareicio,
nefa de recupers da cuantas castigadas 15,194 401,325 26,962 4 BYF 457 382
Racupare de provisiones { G484y [ 7h,160 | 7251} TEO [ B3,68:)
Recupare de cuenfas castigadas 543 28,321 5183 - 4,047
Wenta de cartera (a) v BE29) [ 16,0485) - { a0 2,80
Canera castyaca { 0483 ( 280,783 | 28,378 o 518) [ 429,149
Blogue Patrimonlal a7 230,447 20,580 - 251.914
Difaranda en cambio, neta I 5% 1478 135) a0 821
Ealdo al final del perioda 24 237 403 O77 2LI72 10 534 BE2.820
2014
Saldo al Inlelo dal perodo 15,622 245,060 8,294 & 722 327 592
Pravlsdn racanoeida como gaszto del ejercicio,
neta da recuperos de cuentas castigadas 28,433 441,817 19,557 8,307 548,304
Recupero de provisiones [ 10,424y {  213,265) { 9308 [ 4305 [ 237 388}
Recuper de coertas castinadas 169 12,039 751 - 12,040
Cartera castigads { B,093%. [ 271,878 [ 10.04d) - [ 2RGTIN
D¥farencla en cambic, neta { 3,23 4,248 £1 157 1,247
Saldn al final del pericdo —2a7Ed __ R{RA4%3 10,834 10,071 362,500

{*y Eisaldo de la provisidon para créditos de cobranza dudesa incluys a provision para creditos
indirectos por aproximadamente 88,978 y 5/22,000, al 31 de diciembre de 2015 y de 2014,
respectivamente, gue se presentan en & rubro "Ofros pasivos” del estade de situacian
financiera.

{a) Enlos meses de febrers y marzo, Mibanco vendis la cartera de leasing y Miviviends al Banco
de Crédito del Per(, transfiriéndole el saldo de cartera mds [a provisién de dicha cartera.

En opinitin de la Gerencia de Banco, la provisién para créditos de cobranza dudosa registrads al
31 de diciembre de 2015 y de 2014, estd de acuerds con [as normas de la SBS vigentes en esas
fechas.

El Banca fija libremente |as tasas de interés que rgen para sus operacianes actlvas en funcién a
la oferta ¥ demanda, a las tasas vigentes en el mercado, a los plazos convenidos v [a moneda en
que se otorga el cradifo.

Los infereses, comisiones y gastos sobre crédifos o cuotas gue se encuentren en situacion de
vencidos, refinanciados, en cobranza judicial o clasificados en |as categorias Dudoso o Pérdida,
se contabilizan como rendimientos en suspenso y son reconocidos como ingresa en el estado de
resulfados cuando san efectivamente cobrados. Los importes no reconocidos camo ingresos por
esfe concepto, assandieron a $/35,367 502 y 3/55,043 000, al 31 de diciembra dal 2015 v de
2014, respectivaments.

S




hy A continuacidn sa presenta la cartera de créditos directos al 31 de disiembre de 2015 y de 2014,
clasificada por vencimiento:

2018 2014
S/000 S1000
Por venecer -
Hasta 1 afic 2,471,963 1,404 451
Ce 1 a 3 aflos 3,866,917 1,684,788
D 3 a 5 afos 764,424 533,170
Mas de 5 afios 348 155 328,990
Vencidos ¥ en cobranza judicial arg, 221 269 046
Total 7 E528.680 4140 445
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OTRGS ACTIVOS Y OTROS PASIVOS

a)

A continuacidn se presenta la composicién del nubro:

2015 2014
sfooo 5/000
Otros activos
Instrumentos financieres -
Operacionss en frdmite () 2,586 626
Otras cuentas por cobrar, neto (c) 11,621 120
Derivados de Coberfura {d} 0 B56 -
24,063 746
Instrumentos ne financiengs -
Pago & cuenta del impusstio a la renta, nefo 12615 50.12F
Fastos pagados por adelantado 4275 5,843
Cargas diferidas 15,162 4170
Publicidad pagada por adelantado 145 3853
Intangibles, neto {&} 31,647 1,232
Goodwill (T} 138,180 -
Sequros pagados por anticipado o980 TG
Bicnes realizables, recibidos en pago y adjudicados 125 G624
Otros 3101 4927
207,225 71,6872
Total ___ 231288 72318
Oimog pasivos
[nstrumentos financieros -
Beneficios sociales de los trabajadares 6,182 2,641
Cuentas por pagar a proveedores y Servicios 70,295 23,089
Yacaciones par pagar 20,384 14 596
Cperaciones en rAmifs (b) 10,675 T.135
Hras cuentas por pagar al personal 18 590 6,007
Cancelacién de cerfificados en garantla 3,188 4,626
Sequrs por pagar 14,818 3,538
Cuentas por pagar convenio FOGAPI 1,109 1,128
Cuenias por pagar diversas 18,458 11,262
Tributos por pagar 10,612 7465
: 182,382 82 ABR
Instrumentos no flnancieros -
Provisiones para riesgos diversos y otres (g) 24,839 21,044
Primas al Fondo de Seguro de Dapdsitos 1.770 1,772
25 608 22813
Tafal
218 001 105 301

De acuerdo con |a operatividad del Bance, [as cperacionss en trdmite estan relacionadas
principalments con operaciones efectuadas durante Ins dlfimos dias del mes, gue son
reclasificadas en al mes siguiente a sus cuentas definitivas del estado de situacion financiera. La
regularizacién de estas fransacciones no afecta los resutados del Banco al 31 de dicismbre de
2015 y de 2014,

El salde incluye reclamos a terceros por $i65,892,000 y cuentas pc-r cobrar a las compafifas
asegurados por 51,544,000,

_9g_




d} El siguisnts cuadro presenta, al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, el valar razonable d= los
instrumentos financieros derivados, registrados como un aclivo, junto con sus importes nominales

¥ vencimiento.

El importe nominal, presentado brufo, es el imporie del activo subyacente del derivado y es la base
sobre la cual los cambios en el valor razonable de los derivados son medidos:

Importe
2015 nominal Venclmiento
5000 Si000
Derlvados designados come coberiura -
de flujo de efectlvo -
Swaps cruzados de moneda y
swaps de las tasas de interés (CC5 o [RE) 8,856 51,165 Sefiembre de 2016
0 BEA £1,185
2} A confinuacion & pregenta [a composicidn del rubro:
Derecho Total Total

Software de llave 2015 2014

S0 S1000 Sfo00 Sfo0o
Costo -
Saldo al 1 de eneta 63,732 225 66,557 65,172
Adiciones (i) 19,846 - 16,846 1,083
Adiciohes por fusidn 25,414 - 35,414 -
Refiros y otros { 12,414} - { 12414y 1,141}
Reclasificacionas g8 - B8 533)
Transferehcias - - - 2376
Saldo al 31 de diciembre 890,868 225 80,251 BE 957
Amortizacian acumulada -
Saldo al 1 de enero i) 85517 200 65,726 35,335
Amoriizacion del gjercicio 4778 16 4794 30,693
Adiciones por fusion 8,791 - 8781 | 414
Retiros y otros { 11,108} - [ 11,105) -
Reclasificacionas 48 - 46 g
Saldo al 31 de diciembra 68,019 225 88,244 65,725
Walor neto an Tbros 31,647 31,647 1232

(i Las adiciones de software incluye 5/5,490,000 correspondientas a desarrollo de sistemas

gque g2 encueniran en curso y que no vienen siendo amortizados.

{il)  Elsaldo inicial incluye §/22 195,000 correspondiente a la amortizacion de ciertos sistemas
gue mantenla el Banco al 31 de diciembre de 2014, los mismos gue, en opinion de la
Gerencia, dejarfan de ufillizarse come consecuencia de la fusién que se raalizd el 02 de
marze de 2015 entre el Banco y Edyficar.

{iiy Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, el Banco mantiena intangibles totalmente
amortizados gue alin se encuentran en uso por apraximadaments 5/52,840,000 v

5121 488,000, respectivamente.

{ivi La Gerencia revisa periddicamente el valor residual de los intangibles, la vida (il v el metodo
de amortizacidn utilizado con la finalidad de asegurar gue saan consistantes con &l beneficio
econdmico v las expectativas de vida. En opinion de la Gerencia del Banco, no existe
evidencia de deterioro del walor de los intangibles mantenidos por &l Banco al 31 de
diciemnbte de 2015 y de 2014,
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f}

Gorresponde al mayor valor pagado (Goodwill} por la compra de Mibance registrado al 31 de
dicietnbre de 2014, en los libros de Financizra Edyficar v que formaren parte del aporte del
Bloque patrimonial gue pasd a Mibanco el 2 de marzo de 2015, (hota 2). a SBS mediante oficio

M 4360-2015-58%5, autorizo al Banco para que &l Goodwill sea registrado a los valores en libros
de dicha enfidad a [a fecha de la compra inicial (20 de marzo de 2104), sin incluir ningdn ajuste
poT las variaciones de los valores en libros con sus valores razonables. En consecuencia, el fondo
de comercio o goodwill de la fransaceidn fus determinado en base a |a diferencia entre el importe
wagacko por la compra de Mibanco y el valor patrimenial proporcional de éste en [a fechade
adquisician, Los ajustes posterioras que resulten se registrardn en forma prospecliva afeciando
ios resultados de cada sjercicio.

Durante el gjercicio 2015, &l banco ha registrado aproximadamente £/9 566,000 que corresponde
a confingencias laborales, legales y tributaras que se detemminaron como parte de la evaluacion
del Goodwill de Mibanco y que no fusron considerados en la fecha de la compra; 578,120,000 de
ingresos diferidos de microseguras; 54,546,000 por posibles contingencias relacionadas a los
productes de Mibanss v Edyficar derivados del proceso de fusidn enire ambas empresas y
posibles contingancias derivadas de fiscalizaciones de [a Superintendencia Nacional de Aduanas
y de Administracidn Tributaria.

9 DEPOSITGS Y CBLIGACIONES

a)

d}

A continuacion se presenta la composicién de estz rubro:

20158 2014
Sf000 5/000

Depésitos a plazo (b) y (&) 4,930,418 2,942,763
Ahorros T28 385 F37.419
Caompensacion por fiempo de servicios 240,530 208,394
A la vista 46 086 48 6598
Oiras obligacioneas 1.064 -
5,925 481 3933272
Inferés por pagar 59,445 o4 796
Tatal 8,004 028 2,938 068

Al 31 de diciembre de 2015 el saldo de depdsitos a plazo incluye 5/168,558 de depdsitos dal
Sisterna Financiero en monada nacional y extranjera a favor de terceros gue devengan mtereses
a tasas promedios anuales en soles de 4.97 y 0.40 por ciento (4.506 v 1.00 por cients,
respectivaments al 31 de diciembre 2014} y con vencimiento promedio de 88 y 57 dlas,
respectivaments {199 v 158 dlas, respectivamente, al 31 diciembre de 2014).

El saldo tambi&n incluye depdsitos del pablico gue corresponden a operacianes & plazo en
maoneda nacional y extranjera a favor de ierceros gue devengan intereses a tasas promedios
anuales de 4.42 y 0.85 por cienfo, respectivamente (4.75 y 1.11 por ciento, respectivamente, al 31
de diciembrs de 2014} y con vencimlento promedio de 400 y 277 dias, respectivamente {398 ¥
277 dias, respactivamentg, al 31 diciembre de 2014).

Al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, del fotal de abligaciones con el piblico, aproximadamente
51,535,000 y 5/1,526,000 estan cublerios por el Fondo de Seguro de Depdsitos,
respectivamente. Al 31 de diciembre de 2015 ¥ de 2014, el Fondo de Seguro de Depdsito
ascendid a 5/96,246 v 5/04 182, respectivamente.

Las tasas de interds aplicadas a |as diferentes cuentas de obligaciones con el pablico son
determinadas por ¢l Banco considerando las tasas vigentes en el mercado peruano.
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e} A caontinuacién se presenta el saldo de depositos a plazo al 31 de diciembre de 2015 y de 2014,
clasificade por vencimients,

2015 2014
S/000 21000
Hasta 1 mes 1,554,454 637,549
Dela3 meses 842,950 657,716
De3mesesalafo 1,966,786 1,204,530
Mayor a 1 afio 475,178 432 559
4,938,418 2,943 763
ADEUDOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS
g} A continuacion se presents la composicion del rubro:
2018 2014
5/000 5/000
Por tipo -
Obligaciones con instituciones financieras del exterior (b A3 574 423 444
Qhligaciones con &l Banes Central da Reserva del Pend
{(BCRP) () 504 500 195,800
Obligaciones con Instituciones financisras del pais (d) 1,802 516 57 125
2.570,785 676,359
Intereses ¥ comisiones por pagar 66,343 8,630
2 637 138 844 999
For plazo -
Porcian a corfo plazo 1,306,418 312,530
Porcian a largo plazo 1,350,719 a72 460
Tatal _ 2,537,138 584,985
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Al 31 de diciembra de 2015, Ios préstamos con instifucionas financigras del exterior devengan
intereses a tasas gue fluctlian entre 3.15 y 7.50 por ciento (entre 3.12 y 11.21 por ciento al 31 de
diciembre de 2014}

Al 31 de diclambre de 2015, corresponde a operaciones de compra con compromiso de recompra
con € BCRP, las cuales devengan inlereses a tasas efectivas en moneda nacional y monasda
extranjera que fluctian entre 3.48 y 5.80 por ciento anual y entre 0.12 y 1.04 por ciente anual,
respectivamante, y tienen vencimientos hasta febrers de 219, El objetivo de estas operacionss
fue &l de obtener liguidez a corfo plazo para financiar las operaciones propias.

Al 31 de diciembre de 2015 v de 2014, las obligaciones con instituciones financieras del pais
incluyen préstamos para capital de trabajo. A continuacisn se musstra la composicion del rubro:

Moreda

Entdad de origan Yencimisnto 2015 2014

&/00a /000
COFIDE (i) 5f Dlglarmbre 2018 25,000 50,000
COFIDE 3.A. - Fondoe
Mivivienda €ii) 3f-USE Enern 2024 - 7,125
Banca de la Maclén af Al 2016 70,000 -
Sooflabank Panl 5.8 4, = Entra marzo 2016 w maya 2018 100,000 -
Banca Intatnacional del
Peni 5.4.A4. — Interbank 1) Entre marza 2016 y maya 2016 106,400 -
Banco de Crédito oed Pani
—BGF &f Entre junio 2018 y actubre 218 1,109,286 -
Bango GME 1) Junle 2017 22 000 n
Citibank Perd 5f Entre fabraro 2016 y abril 2016 585 850 -
FOWNCODES 5f Agosto 2016 12,000 -
Total 1,802 546 £7 135

(il Los préstamos recihidos de COFIDE tiznen el objetivo de financiar su cartera de
colocaciones, principalmente ef producto de “Capital de Trabajo™ Dichos préstamos se
encuentran garantizados con la carera colocada con dichos fandos.

{iy El 31 de marzo de 2015, el Banco fransfirié la carera de Fondo Hipotecario d& Promocion de
[a Vivienda MIVTVIENDA &l Bance de Credita del Perd, transfiréndole al préstama y
condiciohes contractuales que garantizaba dicha cariera.

{ii) Las operasionas con entidades financieras del pais devengan intereses a tasas que fluctdan
entre 5.13 y 7.20 por ciento durante el 2015 (enfre 6.70 v 6.90 por cients durante e[ 2014},

(iv) En general, las lineas de financiamiento ctorgadas por institucionas financieras del pals no
inchiyen, como parte de log acuerdos celebrados, condiciones financieras que ol Banco deba
mantenar.

A cantinuacién se presenta el saldo dal rubro al 31 de diciembre de 2015 v de 2014, clasificado
por vencimiento:

2015 2014

S/000 Sio00
Hasta 3 meses 264,525 60,9413
Ce 2 meses a1 afio 78,861 242 OR7
Da1a3aflos 1,230,608 207 094
De3adaflos 81,710 61,238
De & aflos a més 15,000 14 157
Total 2670705 _ 676369

“35-
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by El 20 de julio de 2015 se emitid la Sesie A de la Primera Emisién del Cuarto Programa de
Bonos Corporativos por 100,000,000 soles, a una tasa de inferés anual de §.5625% yaun
plazo de tres afos.

¢} Al 31 de diciembre de 2015, el Banco mantieng cerfificados de depdsitas negociables (CON),
los cuales presenian vencimientos hasta abril de 2020, devengan infereses eh monada
nacional ¥ extranjera a una tasa efectiva anual de 4.65 ¥ 3.17 por cienta, respectivaments y se
encuentran garantizando diversos tipos de créditos aprobados por el Banco (al 31 de
diciembre de 2014, presentan vencimientos hasta febrero de 2020 y devengan intereses an
moneda nacional ¥ extranjera a una tasa efectiva anual de 4.08 y 2.5 por ciento,
respectivamente).

dy Los bonos corporatives no cuentan con garantias especificas.

g] A conflntacidn se presenta el saldo del rubre al 31 de diciembre de 2015 vy de 2014,
clasificado por vencimiznto:

2015 2014

S/000 S/000
2015 - 70,540
2016 124,272 37,677
2017 248 660 210,889
2018 & mas 299 398 732
Tatal 672339 319,838

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO, NETO
2} Al 31 de dicismbre da 2015 y de 2014, este rubro incluye lo siguiania:

2015 2014
S/000 5/000

Activo diferido -

Provision para créditos de cobranza dudosa 85,805 29,101
Cuotas de arrendarnignts financiero, bienes realizables,

recibidos en pago v adjudicados, diferencias de tasas de

depreciacion de mejoras en localss arrendados y olros 20,518 18,053
Pérdida tributaria {nota 14c) - 7416
Provision para vacaciones pendientes de pago 8,221 4087

Provision de indemnizacién por ceses de personal

pendiente de pagae - 2 03y
Total active diferido 84,542 82 736
Pasivo diferido -

Amartizacitn de [ntangibles { 4,183} | g,088)
Derecho de llave { 4 | 4}
Total pasive diferido { 4,157} | 6,692)
Total activo diferido, neto . Sg38s 46144

- a7 -
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PATRIMONIO NETQ
a) Capital social -

Al 31 de diciembre de 2015 y coma consecusncia de la entrada en vigencia de |3 escisidn par
absarcidn del blogue patrimanial segregado de Financlera Edyficar, la conversitn de acciones Clase B
en acciones comunes y el respectivo camblo de dehominacidn de todas las acciones representativas
del capital social de Mibanco a acciones comunes, aprobado por Junta General de Accionistas de
Mibanco de fecha 13 de noviembre de 2014 v Sasidn de Directorio de fecha 27 de noviembre de
2014, el capital social de Mibanco asciende a S/H, 008,646 456 .00, representado por 1,008 646,456
acciones comunes infegramente suseritas y pagadas, todas con dereche a vefo.

La totalidad de las acciones comunes represeniativas del capital social se radistribuyeren entre [os
accionistas de Mibanco v los accionistas que se incorpararon de Edyficar por su participacidn directa e
indirecta en gl pafrimonio del Mibanco, v de conformidad con [as relaciones da canje establecidas en
&l Proyecio de Escision para cada clase de accidn en ambas empresas. Asi también, |as acciones
representativas del capifal social del Mibanco gue eran de titularidad de Financiera Edyficar fueron
reazignadas al Banco de Crédite del Perd (sU accionistas mayoritario), en funcion a su participacion
en el capital spcial de ésta, con lo cual Financisra Edyficar dejd de ser accionista de Mibanco,

Al 31 de diciembre de 2015 vy de 2014, la composicion del capital social 25 la siguiente:

2015 2014,
% %
Banco de Crédlto del Peri, nota 2 93.60 -
Empresa Financiera Edyficar 5.A., nota 2 - 81.93
Accign Investments in Microfinance SPC 3.29 .36
Grupo Crédito 5.4, 1.76 5.00
La Positiva Vida Seguros v Reaseguros 1.22 3.49
Otros 013 022
— 100,00 100.00

B Reserva legal -

De conformidad con [as normas [egales vigentes, e Banco debe alcanzar una reserva legal no menor
al 35 por cienfo de su capital pagado. Esta reserva se constituye mediants el traslade anual ds no
menos del 10 por ciento de sus utilidades netas y s8lo puade utilizarse para compensar pérdidas o su
capitalizacion, existiendo en ambos casos la obligacidn de reponeria.

En Junta General Obligatatia Anual de Accionistas celebradas el 20 de marzo de 2014, se aprobb la

constitucion de la reserva legal por las utilidades de los efercicios 2013, por un impore ascendente a
573,521,000

3B -




c} Resultados no realizados de instrumentos financieros -

Los resultados no realizados incluyen la ganancia {(pérdida) no realizada generada por la valorizacion
de las inversiones disponibles para la venta. El movimignto de [os resulfados no realizados durante 1os
afios 2015 y 2014 fue como sigue: :

Ganmancias [pérdidaz)  Ganancles [pérdides)  Genanciss {perdidas)

Nao resliradas No raallzad as Mo reallzadas
Inw. Dapablea Cobertura da Aujo Inv. Azacla
parf |8 venta de efectivo YRR Tatal
2000 ptlnl ] SiDae 2000
Baldo al 1 da anane da 20494 [ 341) - - { 341)

Gananclza no resllzada en inversionse

dizpanitdes para la venta,

neta de pérdida no redlizzda 1,171 - - 1,171
Transferancla 4 resultades de la perdida

realizada en invarsiongs

digponiblea pera la vanla, neta da la

nananala reallzada [ 202} - - 202
Galdo al 31 de diciembre da 2014 ¥ - - B28
Transfarencla par renrganizaclan de

Legacioa - - - -
Ganancia no realizeda an irivarsioness

dlsponibles para b wenia

nala de pérdida no reallzada [ 4 046) - - { 4 B46)
Ganancla no reslizada en dedvadoe

du oobartura de Tujo de efecilve, neta - - atn 240 20
Traneferencla a tesulizdoa da la pérdida

realizada en Inverslenes - v - -
Disponiblas para la wanla, neta de

ganancia realizada - - - -

Saldo =131 de diciembne da 2016 { 4.318) Ang £ i 3.498)

P

dy  Patimonio efectivo -

Al 31 de diciembre da 2015 y de 2014, el patrimonio efectivo del Banco fue determinado de la
siguiente manera:

2015 2014
5/000 Sf000

Patrimenio efectiva de Nivel 1 -

Capital pagado 1,008,646 455, 7ED

Pritna de emision G2, 736 57,750

Reserva legal 76494 TE 494

Goodwill _ { 138,180} -

Ofros i 52}

Pérdida Neta i 45832 87 570
g3 812 £23.454

Patimonio sfectiva de Nivel 2 -
Capital pagado - 24 857
Pritma de emisitn - ag.500
Reserva facuitativa 2,621 2 681
Ceuda subordinada 215,468 60,003
Ctros { 72) -
Provisiones penéricas para crédifos (obligatona) 103,567 51,208
321 644 167,138
Total 1,314 456 SO0 503

T
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De acuerdo a lo dispuesto por 8l Decreto Legislative N° 1028, el patrimonio efective debe ser igual o
mayar al 10 por cienfo de los activos y créditos continganies ponderados por riesgo totales que
coresponden a la suma de el requerimiento de patrimaonic efectiva por riesgo de mercado
multiplicado por 10, el requearimients de patrimonio efective por riesgo operacional multiplicade per 14,
y los activos y créditos contingentes ponderados por riesgo de credito.

Al 31 de diclembre de 2015 y de 2014, en aplicacidn del Decreto Legislative N* 1028 v medificatorias,
el Hanco mantiens los siguientes importes en relacidn a los activos y créditos contingentes
ponderados por resgo y patrimonio efectiva (bésico y suplementario), expresados en millones de
soles:

2015 2014

S/000 S/000
Activos y créditos ponderados por riesgos fotales 8,157,047 4 414 267
Patnmonio efective 1,314,456 G80 553
Patrimonio efectivo basicao Bo2.812 £23 454
Patrimanio efectivo suplementaric 321,644 167,130
Ratio de capital global sobre el patrimanio efectivo 15.32% 15.64%

Al 31 de diciembre de 2015 v de 2014, el Banco viene cumpligndo con las Resoluciones 5ES N°
2115-2009, N° §328-2009, N® 143584-2009, Reglamentos para el Requerimiento de Patrimonio
Efective por Riesgoe Operacional, por Riesgo de Mercado v por Rissgo de Crédite, respectivamente, y
modificatorias.

Esias Resolusiones establecen, principalimente, |as metedologlas a ser utilizadas por las entidades
financieras para calcular los activos y créditos potderados para cada tipo de riesge. El1 20 de julio de
2011, la SBS mediante Resqlucian SBS N° 8425-2011, requinid a las entidades financieras un
patrimanio efactivo adicional equivalente a la suma de |us requerimientos de pafrimonio efectivo
calculadas para cada uno de los siguientes componentes: cicle econdmice, riesgo por concentracian,
riesgo por concentracidn de mercado, riesgo por tasa de interés y ofros riesgos.

Asimismo, establece un periodo de adecuacion gradual de cinco aflos a partir de julic de 2012, Al 31
de diciembre de 2015, el porcentaje de adecuacion establecide por la SBS es el 85 por ciento, porlo
que el requerimiento adicional de patrimonio efectivo estimado por el Banco asciende a
gproximadamente 5/76,076,000 (51122 794,000 con & 70 por ciento de porcentaje de adecuacion
establecido por la SBS al 31 de diciembre da 2014).

En opinidn de la Gerencia, el Banco vienen cumpliendo con los requerimientos establecidos an la
resolucidn antericrmente mencionada.

SITUACION TRIBUTARIA

a) ElBanco esia sujefo al régimen tributario vigente peruano. La fasa del impuesto a la renta al 31
de diciermbre de 20M & v de 2014 fue de 28 y 30 par ciento, respectivamente, sobre la utilidad
gravable después de calcular la distribusion de beneficios de |os trabajadores, que se detarmina
utilizando una fasa del § por cighto.

A fravés de la Ley No. 30298, publicada a1 31 de diciembre de 2014, |a tasa de impuesto sobre la
renta ge redujo de acuerdo al siguisnte cronograma:

Afios %

2015 ¥y 2016 28
2017 y 2018 27
A partir del 2019 26

_40-
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Las personas juridicas no domiciliadas en el Perl v |as persenas nafurales estan sujetas a la
retencidn de un impuesto adicional sobre los dividendos recihidos,

Al respecto, en atencion a la Ley N° 30296, el impussto adicional a los dividendos por las
uiilidades generadas sard el siguisnte:

- 4.1 por cienio pot las utilidades generadas hasta el 31 de diciembre de 2014.
- Por las utiidades generadas a pattir de 2015, cuya distribucion se efectiien a partir de dicha
fecha, seran de acuerds al siguiente cronograma:

Afios %

2015 y 20186 6.8
2017 y 2018 )
A partir del 2018 9.3

A partir del sjercicio 2011, con la madificacidn infroducida por |a Ley No. 29845 a la Ley del
Impuesto a la Renta, s& incluye fambién como une de los supuestos exonsrados del Impuesto a la
Renta, 1oz intersses ¥ demés ganancias provenientes de créditos externos concedidos al Seclor
Pablico Nacianal.

Por su parte, la Ley No, 29663, modificada posteriormente par |3 Loy No. 28757, establecid que
s& consideran rentas de fuenfe peruana a las obienidas por [a engjenacidn indirecta de acciones o
participacionas representativas del capital de personas jurldicas domiciliadas en el pals. Para
tales efectos, se debe considerar gue se produce una enajgnacion indirecta cuando s enajenan
accionas o participaciones representativas del capital de una persona jurldica no domiciliada en &l
pals que, a su vez, es propiefaria - en forma directa o por intermedio de otra u ofras personas
juridicas - de acciones o paricipaciones representativas del capital de una o méas personas
juridicas domiciliadas en el pals, siempre que se produzean sisrtas condiciones que establece la
ley. Al respecto, también define los supuestos en los cuales sl emisor es responsable solidario.

Actualmants la Ley del Impuesto a la Renta sefiala que, se configura un supuesto de transferencia
indirecta de acciones, cuando en cualguiera de los 12 meses anterioras a la engjenacidn, el valor
de mercade de las acciones o parficipaclones de la persona jurldica domiciliada eguivalga al 50
por ciento o mas del valor de mercado de las acciones o participacionss de la persona jurldica no
domiciliada. Adicionalments, como condlcldn concurrents, se sstablsce que en un perfodn
cuzlquisra de 12 meses se enajene acclones o participaciones que representen &l 10 por ciento o
mas dal capital de una persona jurldica no damiciliada.

En cuanto al Impuesto General a las Ventas, no se encusntran gravados los intereses generados
por valoras maobiliarics emitidos mediante oferta pablica o privada por personas jurfdicas
constituidas o establecidas en el pafs; asi como los intereses generados por los titulos valores no
colocados por oferta pablica, cuando hayan sido adyuiridos a través de alglin mecanismo
centralizado de negociacidn a los qua sa refiers |a Ley del Marcado de Valores.

Para propdsito de la determinacion del Impussto a la Renta, los precios de transferencia de las
transacciones con empresas relacichadas y con empresas residentes en paises o terntorios de
baja o nula imposicidn, deben estar sustentados con documentacion e informacion sobre los
métodos de valoracian utilizados v los criterios considerados para su deferminacion. Sobra la
base del andlisis de las operaciones del Bance, la Gerencia y sus asesores legales internos
opinan gue, como conseclshcia da [a aplicacién de estas nommas, no surgirdn confingencias de
importancia para el Banco al 31 de diciembre de 2018 y de 2014.

La Autoridad Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser aplicable, correair el impuests & 1a

renta calculado por el Banco ah los cuatre afos posteriores al ano de la presentacion de la
declaracion de impuestos.

A -




Las declaracionas juradas del impuasto a la renta e impuesto general 2 las ventas de los afos
2012, 2013, 2014 y 2015 estan sujetas a fiscalizacidn por parte de la Autaridad Tributaria, €l
perioda 2011 se encuentra fiscalizado por |a administracion tributaria.

Debido a las posibles interpretaciones que la Autoridad Tributaria pueds dar a las normas legales
vigentes, no es posible determinar a la fecha ai de las revisionas gue se realicen resultaran o no
pasivos para el Banco, por lo gque cualguisr mayor impussto, intereses moratorios y sanciones que
pudieran resultar de fales revisiones fiscales serian aplicades a 05 resultados del gjercicio en qus
éstos se deferminen. Sin embargs, en opinidn da la Gerencia y de sus aseseres legales infernos,
cualguier eventual liquidacidn adicional de impuestos no seria significativa para [os esfados
finahcierocs del Banso por o8 ejercicios fiscales 2015 y 2014,

g} Al 31 de diciembre de 2014, la p&rdida tributaria arrastrable determinada per el Banco asciende a
aproximadamente 5/2.3,445 000 Al 31 de diciembre de 2015, la pérdida fributaria se compensd
integramente con las utilidades generadas durante &l afio.

f La compuosicion de los saldos presentados en el estado de resultados paor los ejerciclos
terminados &l 31 de diciembre de 2015 y de 2014, son [os siguientes:

20156 2014
S/000 5/000
Impuests a la renta
Corrisnte 53,337 -
Diferido [ 3,415) 7412
Total 48 532 7412
g} A confinuacion ss presenta |a recenciliacién de |a tasa efectiva del impuesto a la renta con |a tasa

fributaria por los gjercicios 2015 y 2014

2015 2014
5/000 ) Si000 %
(FPerdida) wiilidad antes del
Impuesto a la renta 204,411 100.00 T4 082 | 100,00}
Beneficio (gasfo) fedrico i 57,235} 2800 22,495 30,00
Gasfos no daduciblas i 10,0614 482 [ 18,8027 ( 24.67)
mgrazos na gravebles 17,374 B.&0 6,715 8.56
Efecto dal cambio en 12 tasa del
irmpuastc a la ranta, nota 3(m) { 32567 [ 4,409
Impuesta 3 la renta 45822 24,42 7412 0,80
RIESGOS Y COMPROMISOS CONTINGENTES
a) A continvacidn se presenta &l detalle del rubre:
2015 2014
SHI00 S/000
Operaciones contingentes (crédites indirectos) -
Cartas fianza {créditos indirectos) (b 282 3,029
Craditos concadidos no desembelsados 585,750 313,806
Otras operaciones contingentes 6823 324
BY2 573 314,220
Total apetacicnes contingentes 5492 BEE 217 248

~42 .
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by En el curso normal de sus operaciones el Banco realiza operacicnes contingentes (créditos
indirecios). Estas operaciones [o exponen a fesgos crediticios adicionales a los montos

reconocidos en el estado de situacién financiera.

El Banco aplica las mismas politicas gue utiliza para |a concesian de créditos directos al realizar
operacinngs contingentes, incluyends la oblencidn de garantias cuando [o estima nacesario, Las

garantias son diversas ¢ incluyen depésitos mantenidos en instituciones financieras, valores u

otros activos.

Caonsiderands que la mayoria de las operacinneas contingentes deben llegar a su vencimients sin

gue Be haya tenido gue hacer frente a las mismas, el tutal de las operaciones contingentes no
reprasenta, necesariamente, requerimientos futuros de efective.

INGRESGOS ¥ GASTCS POR INTERESES

A confinuacion se presenta la composicidn del rubro:

Ingresos por intereses

Interases por cartera de crédifos

Ingresos por infereses de inversiones disponibles

para la venta

Intereses y comisiones por fondos interbancarios
[mbereses a Yencimiento

Intereses por Inversiones a valor razonable con cambios
anh resultados

Intereses por disponibles

Total ingresos por intereses

(Sazios por iniereses

Interases y comisiones por obligaciones con el plblico
Infereses por adeudos y obligaciones con instituciones
financieras del exterior y del pais

Intereses por valores, titulos ¥ obligaciones en circulacién
Intereses por depdsitos de empresas del sistema financiero
Comisicnes y ofros cargos por obligaciones financieras
Resultado por gperacionss de cobertura

Intereses y comisiones par fondos interbancarios

Total gastos por infereses

nMargen brutc

RESULTADOS POR OPERACIONES FINANGIERAS

A vontinuacidn se presenta la composicion del rubro:

Ganancia por diferencia de cambio, neta

Gahancia (pérdida} por venta y valerzacion

de inversiones, nato

Ganancia por resultada por operaciones de cobertura
Ganancla {pérdida) en participacicnes

Ganancia (pérdida) por inversiones a valor razonahle
con cambios en resultados

- Oiros, neto

Taotal

43

2015 2014
S/000 51000
1,652,561 883,542
37,495 22 551
893 4,366
1,660 -
5,458 -
3,890 1,450
1,701,986 511,849
173,612 137 556
132,600 41,922
39,124 18,260
7.270 6,502
3,125 3,456
53 -
2,622 468
358,616 208,663
1,343.372 703 286
2015 2014
S/000 $/000
2,530 9,911
56 202
5,608 -
16 -
{ 332) .
169 371
7687 10,454
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GASTOS DE ADMINISTRACION

a) A continuacién se presenta |a composicion del rubro:

Gastos de parsonal y directono (b}
Senvicios racihidos de ferceros ()
Impuestas y contribuciones

Total

b A continuacidn se presenta la composicidn de los gastos de persanal y directorio:

Famuneraciones

Comisionas

Gratificaciones

Seguridad provisional
Compeansacidn par tiempo de servicios
Asignaciones

Mewilidad

Vacaciones

Participacidn de los trabaladores
Indemnizaciones

Capacitacién al personal
Bonificaciones

Gastos de directorio

Otros

Total

MNimern promedin d2 empleados {*}

2015 2014
/000 51000

557,800 305,150

174,528 118,032

7.144 4,134

739,472 427 316
2015 2014
57000 S/000

250,637 115,661

77,028 41227

55,155 30,604

34,724 22,661

33,148 18,642

32,524 1 885

22,078 8,151

16,422 28,835

11,021 5,939

5,064 25,137

2,611 2,814

1,807 724

255 452

15,226 3,418

557,600 ADE, 150

9,972 3,670

(*y Para calcular &l nimers promedio hemos considerado el ndmero de trabajadores desde
margn 2015, después de la fusidn entre ¢l Banco y Edyficar

¢} Acontinuacion se presenta |2 composicidn de los gastos de servicios recibidos de terceros:

Algquileres

Servicios profesionales
Reparacion y mantenimienta
Comunicaciones

Transporte y gastos de viaje
Wigilancia y protaccidn
Publicidad

Servicios

Gastos notariales v de registro
Suministros diversos

Seguros

Estudios y proyectns

(Gasfos por central de riesgos
Suscripciones y cotizaciones
Relaciones publicas vy eventos
Ofros

Total

~ 44 -

2015 2014
S1000 S/000
48,599 23,952
6,991 22,551
28,758 9,084
17,934 8,640
5,561 7,754
14,038 7,410
16,742 5,628
7,867 4,412
8,160 4,957
7,402 3,298
3,971 1,800
. 1,761
2,042 1,502
489 1,191
77 231
8,962 13,143
174,528 118.032
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OTROS GASTOS, NETO

A continuacion se presenta la composicidn del rubre;

Fenalidad por rescision de contratos
Férdidas por fiscalizacian, litigios y reclameos de clientes

Condonaciones de créditos

{3anancia por la venta de cartera castigada

Chiros
Total

UTILIDAD POR ACCION

2015 2014
51000 S/000
- { 2,020
{ 28,001) | 2,795)
{ 103] | 905)
2,601 -
{ 744) 994
26247} (4726}

A continuacidn s& muestra el calcule del promedio ponderads de acciones v la utilidad por accian:

Ejercicio 2015 -

Saldn al 1 de enero de 2015
Incremento por fsiGn

Saldo al 21 de dicarnbre de 2075

illdad por accitn

Ejercicio 2014 -

Saldo al 1 de snperc de 2014
Capitalizacion de utilidades
efectuadas en el 2044, nota 13(=)
Saldo a1 31 de diciernbre de 2014

Pérdida par accidn

Acclones an

_4F -

Promadio
Acclones ponderada
baze para Dias de vigencla de acclonas
circulacion el cdleuin en el afo comunes
/000 &lodo 5000
481328 481 338 265 481,338
S27.200 527,308 306 442072
1,008 646 1,008 648 — 823410
0167
445,650 448,550 385 448,650
1608 31,688 365 31,686
481,238 481,338 e 481,538
[ 0.140)
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GESTION DE RIESGOS FINANCIERQS

Las actividades del Banco comprenden principalmente el uso de instrurmentos financieros. El Banco
acepta depdsitos de sus clisnfes a tasa fija y variable, para diferentes periodes, y busca obtener
margenss de intereses por encima del promedia, invirtiendo estos fondos en actives de alta calidad.

El Banco busca aumentar estos margenes cansolidando fondos & corto plazo y créditos por periodos
més largos a tasas mas altas, manteniendo al mistmo tiermpo la liquidez suficiente para cubrir todas las
acresncias gue venzan,

El Banco fambign busca incrementar sus margenses de interés abteniendo margenes por encima del
promedio de mercade, neto de pravisiones, a través de créditos a clientes principalmente minoristas
con una variedad de productos crediticios.

En este sentido, el riesgo es inherents a las actividades del Banco perc es mangjado a fravés de un
proceso de identificacion, medicidn ¥ monitores continuo, con sujecién a los [Tmites de riesgo y otros
controles. Este proceso de manejo de rissge es crltico para la rentabilidad canfinua y cada parsona
dentro del Banco es responsable por las exposiciones de riesgo relacionadas conh sus funciones. El
Eanco esta expuesto a fesgo de operacién, riesqgo de crédifo, riesgo de liquidez y riesgo de mercado,
dividigéndose este dlifimo en riesgo de negeciacién y de no neagociacidn,

El proceso independiente de control de rissgos no incluye riesgos de negocio como carmbios én el
medic ambiente, tecnologla e industria. Estos son meniforeados a través de! proceso de planificacion
estratégica del Banco.

al Estruciura y organizacion de |a gestidn de riesgos -

El Banca cuenta con una estructura de gobiemo v gestion gue |e permite articular adecuadamente
|3 administracian y control de (08 riesgos que enfrenta.

(i) Directorio -

E{ Directorio del Banco es responsable de establecer una adecuada gestion integral de los riesgos
y de propiciar un ambisnte internc que facilite su desarrollo.  El Direcioric se mantiene
permaneniemente informade sobre el grado de expasician de los diversos rlesgos que administra
gl Banca.

El Directario ha creads comités especializados en los cuales ha delegado funciones espeacificas
con el objetivo de fortalecer 2 gestidn de riesgos y el control interno.

fii} Comité de Administracidn de Riesgos -

El Comité de Administracién de Riesgos es responsable de la estrategia utilizada para |a
mitigacian de riesgos; asl como de esfablecer los principios, politicas y limites generales para los
diferentes tipos de rigsgos; ademas, es responsable de monitorsar [os rigsgos fundamentales v
administrar ¥ monitorear [as decisiones de los riesgos relevantes,

Asimismo, es responsable de apoyar en las acciones que permitan assgurar |a viabilidad
econdmica financiera del Banco para enfrentar los riesgos a los que s encusntra expuesta,

El Comité de Administracion de Riesgos esta compuesto por lo menos dos Directores, el Gerente
General, el Gerente General Adjunto, el Gerente de Divisidn de Negocics, el Gerente de Divisidn
de Riesgos, el Gerente de Divisidn de Finanzas, s& redne de mansra mensual & inferma al
Directorio [os principales asuntos frafados vy los acuerdos adoptados.

- 49 .




(iii} Comité de Contre! Intemo -

El Comité de Control Interng es responsable de apoyar al Directorio en & seguimiento detallado
del sistema de confral interng del Banco., El Comité estd confarmada por el Gerente General, ef
Auditor Corporative, el Gerente de Divisidh de Auditoria Interna, & Gerente de Divisién de Riesgos
y &l Gerente de Divisidn de Negocios. El Comité se redns de manera mensual e informa al
Directorio de sus hallazgos y recomendaciones de mayar relevancia.

() Comité de Gestién de Aclivos v Pasivos -

El Comité de Gestion de Activos v Pasivos (ALCO por sus siglas en inglés) es responsable de
apoyar en la gestion y seguimiento de los riesgos de tasa de interss y liquidez.

Aslmisme, s responsable del desarmello & implementacién de |a estrategia de aclives y pasivas
del Banco, asl coma la definician del perfil de riesgo de mercade. El Comité sesiona con
frecuencia mensual ¥ esta confarmade por & Gerente General, el Gerents de Division de
MNegocios, el Gerente de Divisidn de Rigsqos, el Gerente de Division de Finanzas, el Gerente de |a
Divisicin de Marketing, el Gerents del Area de Tesorerla ¥ Finanzas, quien acfuara coima
secratanin, y olros ejecutivos del Bance, en la medida que sean requeridos,

{v) Gerencia General -

El Gerente General es responsable de asegurar 12 ejecucidn de |a gestion econdmica, financiera y
administrativa del Banco.

Asimismeo, fisne la responzabilidad de implementar ¥ poner en funcionamiento el Sistema de
Caontrel Inferno, asi como, la Gestidn integral de Riesgoes, conforme a las disposiciones del
Direclario. Adicionalmente, es responsable de velar par el funcionamiento ¥ efectividad de los
procesos gue permitan |2 identificacidn y administracion de los rfiesges gue asume el Banco én &l
desarrollo de sus operaciones y actividades. Finalments, es su responzabilidad comunicar &
implementar la gestidn de los riegos de mercade y liquidez confonme a las disposiciones
aprobadas por el Directorio.

(vi) Auditoria Intema -

Los procesos de manejo de riesgos en & Bance son monitoreadaos por la Divisidn de Aoditerla
Interna, gue evalia el disefio y la aperacién de los controles intemos sobre el Reporte de
Informacitin Financiera, analizande tanto la adecuacian como el cumplimiento de ellos. La
Divisitin de Auditoria Interna discute los resultados de todas las evaluaciones con la Gerencia, &
informa de sus hallazgos y recomendaciones al Comité de Auditoria del Grupo Cradicorp, Comité
de Contral Interna ¥ al Directorio dal Banco.

Sistemnmas de medicidn y reporte ds riosgos -

El maohitareo y control de resgos son realizados principalments en base a los Iimites establecidos
por el Banco. Estos limites reflejan |a estrategia comercial y el ambiente de mercado del Banco;
asi comao el nivel de riesgo que la Gerencia esta dispuesia a aceptar. Asimismo, el Banco
monltorea y mide la capacidad fotal de folerancia de nesgos en relacion con la exposicion de
rlesgos total en todas las actividades v con todos los tipos de riespa.

La infurmacién obtenida del Banco es revisada y procesada con ol {in de analizar, controlar e
identificar los desgos de manera oportuna. Esta informacion es presentada y explicada al
Directorio, al Comité de Administracién de Riesgos y todos los miembros relevantes del Banca, El
infarmea comprende el total de exposicion cradificia, l2s métricas de apstito al riesgo, excepciones
a limites, el "Valor en Riesgo™ (VaR por sus siglas en Inglés), los ratios de liguidez y los cambios
en &l parfil de riesgos. La Gerencia evalla el valor razonable de las inversiones y 1a suficienciade
la provisian para créditos de cobranga dudosa periddicaments.
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2341

Mitigacién v cobertura de riesgas -

El Banco sstd comprometido con s visidh y en |a realizacién de la misma, por ello hara frente a
los riesgos gue compromaten una adecuada implementacitn de su estrategia empresarial.

El riesgo de crédiio es el principal riesgo que debs administrar el Banco y a efectos de mitigar el
riesgn de las exposiciones y brindarles una adecuada cobertura ha establecido una sene de
medidas, entre las que destacan las siguisntes:

- Adecuadas politicas, procedimisntos, metodologlas, modelos y parametros que parmitan
identificar, medir, contralar ¥ reportar el rigsgo de crédito,

- Revisidn y evaluacian del rissgo de crédito, a través de las unidades especializadss de
admisian de riesgo, independientas del &rea comercial del Banco y que evaldan todos los
riesgos de crédito previo a las aprobaciones de crédites a clientes o previo a la adquisicion de
inversiones especificas.

- Menitoreo en e] curso normal de 1as actividades del Banco y su complementacién a través de
evaluaciones indepatidientss.

- Cumplimiento de limites regulatorios y el establecimiento de limites internos a |as
concentracianes de exposicion de deudores y contrapartes, como |as relacionadas a
concentracion sectorial, por confragarie, par emisor, calificacian crediticia y liquidez.

- Adecuados procedimientos para la adminisfracion de garantias en respaldo de los
financiamientos concedidos, para gue éstas se constituyan en el efectivo mitigador del riesgo
asumida. .

Concentracion de riesgo -

Las cencentraciones surgen cuando un ntmere de confrapartes se dedican a actividades
comerciales similares, o a acfividades en la misma region geografica, o tienen similares
condiciones econdmicas, politicas u ofras. Las concentraciones indican la relativa sensibilidad del
rendimiento del Banes con los desamollos gue afectan una industria en particular o una ubicacion
geografica.

Can el fin de evitar las excesivas concentraciones de riesgo, las politicas y procedimientos del
Banco incluyen pautas espacificas para centrarse en el mantenimiento de una cartera
diversificada. Las concentraciones de rigsgos crediticios identificadas son controladas y
manejadas consecuentamente,

Riesga de crédito -

a} El Banco tama posiciones afectas al riesgo crediticio, que &s el riesgo que un cliente cause
una pérdida financiera al no cumplir con una obligacidn. El rissgo credificio es el iesgo mas
impartante para las actividades del Banco; por lo tanto, [a Gerencia maneja cuidadosamente
sl exposicién al riesgo crediticio. Las exposiciones crediticias surgen principalmente en las
actividades de financiamiente gue se concretan en créditos y actividades de inversion gue
aportan titulos de deuda v ofros papeles a la cartera de activos del Banco, También existe un
riesgo crediticio en instrumentos financieres fusra del estado de situacion financiera, como
sréditos contingentes (creditos indirectos), que exponen al Bance a riesgaos similares a |os
créditos {eréditos directos), éstos san mitigados por los mismos procesos ¥ politicas de
contrel.
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El Banco estructura los niveles de resgo crediticio que asume establaciendo limites en los montos de
riesgo aceptado en relacién con un deudor o grupos de deudores, concentracion y nivel de riesgo de
giros economicos por agencia, los cuales son moniforeados constantemente y sujetos a una revision
frecuente. Los limites en el nivel de riesgo por agencia y concentracién por gires econgmicos son
aprobados por &l Comité de Administracion de Riesgo.

La exposicion al riesgo crediticio es administrada a fravés del andlisis continuo de |a capacidad de los
deudores y potenciales detidores para cumplir con los pagos del principal e intereses de sus
phligaciones v a través del cambic de los imites de créditos cuando es apropiado. A continuacion se
indican otras medidas de confrol especificas:

(i) Garantlas -

El Banca utiliza una variedad de politicas y practicas para mitigar €l riesge crediticio. La mas
tradicional de dstas s solicitar garantias para los crédites, 1o gue constifuye una practica comdn. El
Banco implementa polficas sobre |2 aceptabilidad de las clases especificas de garantias o mitigacién
del riesga crediticio, Los principales tipos de garantfa para los créditos son las siguientes:

- Para pactos de recompra y préstamos de valores, instrumentos de renta fija, renta variabla y
efective.

- Para créditos, las garantlas incluyen, entre ofras, hipotecas sobre viviendas, garantlas mobiliarias
sobre actives comerciales como planta, inventario y cuentas por cabrar; asi como garant(as sobre
instrumentos financieros o thulos valores como los certificados de deposito negociables.

- Deofro lado, las lineas de crédito personales y créditos a microempresas generalmenta no son
parantizadas.

Las garantfas se clasifican en garantfas preferidas autoliquidables, garantias preferidas de muy
répida realizacién v garantias preferidas, segln io esfablecido en la Resolucion 5BS N*11356-
2008, ver mayor detalle en la nota 3(&).

La Gerencia monitarea el valor razonable de las garantias, solicita garantias adicionales de acuerdo
con el contrato subyacente y monitorea &l valor razonable de la prenda obtenida durante [a revisian de
la adecuada provisién para créditos de cobranza dudesa. Como parte de las politicas del Banco, los
bienes recuperados son vendidos en orden de antigiedad. El producio de la venta se usa para
reducir o amortizar la acreencia pendiente. En ganeral, el Banco ng uliliza bienes recuperados para
sus fines operativos,

Otra modalidad can la cual el Banco reduce su exposicidn al riesgo crediticio de su cartera de
pequefia y micro empresa, comespande al convenic que ha suscrito con el Fendo de Garantla de |a
Paquefia Industria {en adelante FOGAPI), por medio del cual ciertos créditos (ssleccionados por &f
Barco) han sido garantizados por FOGAP| hasta el 62.5 por ciento del saldo pendiente de pago. Al 31
de diciembre de 2015, el saldo da los créditos gue han sido garanfizades en virtud del convenio con
FOGAP! ascienden aproximadamente a $/22,177,26% (5/1858,566,000 al 31 de diciembre de 2014).

Cabe mencionar que, debido al tipo de crédifos que mantiens el Banco, del total de la cartera de
créditos al 31 de diciembre de 2015 y de 2014, 2l 6.8 y 18.4 por ciento, respectivamentg, cuentan con
garantlas reales.

b} La maxima exposicion al riesge credificio al 31 de diciembre de 2015 ¥ de 2014, antes de
considerar &l efecta de las garantias recibidas, es el valor en libros de cada una de |as clases de
activas financieras mencionados en la nota 22 y los crédites contingentes detallados en la nota
18&{a).
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La Gerencia confla eh su capacidad de continuar conirolands ¥ manteniende una sxposicion
minima del riesgo crediticio para el Banco como resultado de su cartera de créditos y de las
inversiones sobre 1a bage de lo siguients:

- §3.78 por ciento de 1a cartera de créditos esta clasificada en log dos niveles superiores
establecidos por |a SBS al 31 de diciembre de 2015 {81.02 por ¢iento al 31 de diciembre de
2014);

- 93.70 por ciento de la carlera toial de créditos estd considerada come ni vencida ni
deteriorada al 31 de diciembre de 2015 {87 .45 por ciento al 31 de diciembre de 2014},

- 91.78 por ciento de [as inversiones son certificados de deposito emitides por el Banco Central
de Resarva del Pen| - BCRP (no clasificade) &l 31 de diciembre de 2015 {29.598 por ciento al
31 de diciembre de 2014);

- 56 por ciento de los fondos dispenibles reprasentan los importes depositados en las bévedas
del Banco ¢ del Banco Central de Reserva del Perl - BCRP, al 21 de diciembre de 2013
{69.46 por ciento, al 31 de diciembre de 20143,

¢ Gestidn de riesgo crediticio para créditos -

El Banco tiene |a fotalidad de sus criditos en cinco categorfas de riesgo, dependiendo del grado
de riesgo de incumnplimiento &n &l page de cada deudor. Las calegarias que utiliza el Banco san:
(it nermal - A, (i) con problemas potenciales - B, (iif} deficiente - C, {iv) dudpso - D y {v} pérdida -
E, y tienen laz siguientes caracteristicas:

- HNormal (Categoria A} Los deudores no minoristas estan clasificados en esta categorfa
cuando: presentan una situacion financiera lguida, un bajo nivel de endeudamiento
patrimanial, capacidad de generar utilidades y su generacion de fondos les pemmite cumplir
con sus obligaclones v ademas cumplen puntualmente con el pago de sus obligaciones. Para
el caso de los deudores minaristas son clasificados en esta categoria, cuando cumplen
puntualmente con el pago de sus obligaciones o registran un afrase de hasta § dlas. En &
caso de los deudores con créditos hipotecarios, se clasifican en esta categorla cuando
cumplen con el cronegrama establecida o presentan un atraso de hasta 30 dfas,

- Problemas potenciales (Categorfa B); Los deudores no minoristas sstdn clasificades en esta
raftegorfa suando, presentan una buena sifuacion financiera y de rentabilidad, con moderado
endeudamienta patrimonial y adecuado flujo de caja para el pago de las deudas por capital e
iniereses, &l flujo de caja podria debilitarse en los proximos doce meses para afrontar posibles
pagos. Para el caso de los deudores minoristas son clasificados en esta categorfa, cuando
presentan atraso en ¢l pago de sus créditos entre 9 y 30 dias y para el ¢as0 de los deudores
con créditns hipotecarios cuangdo muesiran atraso en sus pagos entre 31 2 60 dlas.

- Deficiente {Categoria C): Los deudares no minoristas son clasificados en esta categoria,
cuando presentan débil situacion financisra y su flujo de ¢aja no le permite cumplircon &l
pago total de capital & infereses, o presenta atrasos entre 60 y 120 dias. Para el caso de los
deudores minoristas, son clazificados en la categor(a Deficiente, cuando presentan atrasos en
el pago de sus crediios entre 31 y 60 dlas v para el caso de los deudores con crédites
hipatecarios cuando presentan atrasos en el pago entre &1 y 120 dlas.

- Dudose (Categoria D) Los deudores no minoristas son clasificados en esta categor(a, cuando
presenian una critica situacion financiera que no le permite atender ni of capital ni intersses,
tienen elevade endeudamiento patfimonial, ¥ se encuenira abligado a vender actives de
importancia, o presentan atrasos de pago entre 120 y 385 dias; en esta categorfa la
recuperabilidad del er&dito es incierta. Para el caso de los deudores minoristas son
clasificados en categorfa, cuando presentan atrasos en el pago de sus créditos entre 61 y 120
dias y para el caso de lus deudores con créditos hipotecarios cuando prasentan atrasos en el
paga entre 121 y 365 dlas,
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- Péndida (Categoria EY: Los dewdores no minotistas son clasificados en esta categoria, cuando
sU situacian financiera no les permite atender los acuerdos de refinanciacion, la empresa no
s2 encuentra operando o en liquidacidn ¥ atrasos mayores a los 365 dias. Para el caso de los
deudores minhoristas son clasificados en esta categoria, cuando presentan afrasos en el pago
de sus créditos por tmas de 120 dias y para el caso de 1os deudores con crédites hipotecarios
cuando presentan atrasos en al pago por mds de 365 dlas.

Con respecto a la evaluacion de la Cartera de Créditos, el Banco efectlia la clasificacion de los
deudores en las categorias de riesgo establecidos por las SBS y de acuerdo a los critenos de
clasificacidn eefalados para cada tipo de crédito: es decir, para los detdores a mediana
ermpresas, peguefia y microempresa, consumo no revolvente & hipotecario. La clasificacion de os
deudores en |as categorias que les cormesponde se detenminan siguiendo los criterios de |
Resolucidn SBS N° 11356-2008 "Reglamento para la evaluacion y clasificacidn del deudar y |a
exigencia de provisionas”.

Cuando un crédito es incobrable, se ¢astiga contra la provision relacionada de creditos de
cobranza dudosa. Dichos créditos son castigados después due se ha concluido con todos [os
procedimientos legales necesarios vy el casfigo haya sido aprobado por el Directorio, de acuerdo al
Reglamenta para la Evaluacidn y Clasificacién del Deudor ¥ Exigencia de Provisiones -
Resolucion SBS N* 11356-2008 en el numeral § del Capifulo V. El recupero postetior de (os
montos anteriorments castigados disminuye el importe de la provlsidn para creditos de cobranza
dudnsa en el estado de resultados.

El siguiente &s un resumen de los créditos directos clasificadas en fres grupos:

| Creditos no vencidos ni deteriorados, gue comprenden aquellos créditos directos que
actualments no tienen carackerlsticas de morosidad ¥ estan relacionados con clientes
clasificados como normales ¥ con problemas potenciales; i) creditos vencidos pero no
deteriorados, que comprenden créditos vencidos de clientes clasificados como normales o
con problemas potenciales y iii} créditos deteriorados, aquellos créditos vencidos clasificados
como deficientes, dudosas o pérdida; también se presenta |a provision para créditos de
cobranza dudosa para cada uno d= los tipos de crédifos

En el caso de los refinanciados se fendrd en cuenta |os siguientes conceptos.

a) Craditos no vencidos ni deferiorades, que comprenden aquellos créditos directos clasificados
contablemente como créditos refinanciados con calificacidn normal ¥ con problemas
potenciales:

by créditos vencides pere no deferiorades, gue coimprenden aguellos créditos refinanciados
clasificados contahlements dentro de los créditos vencidos vy judiciales con calificacién normal
y son problemas potenciales.

c) craditos detericrades, para la cartera minorista se considerara aquellos creditos refinanciados
clasificados contablemente dentro de los crédlfos refinanciados, vencidos v judiciales con
calificacidn deficiente, dudoso y perdida y para |la cartera no minorista se considerara a fodos
los créditos refinanciados independientermente de su calificacidn.
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Craditos

paguena
Clasificacidn de 1a Créditos 8y micro Crédites da  Créditos
cartera de crédlfos minoristas _ Smprasag COnsumo hipotecarive  Total )
/000 21000 S1000 S00 Sf000

2016
@ Mo vencidos ni
Detarlnrados
Meormal 187,702 6,042 952 SE0.151 382,803 T 123508 93.04
Con problemas potenciales 21,615 170,157 16 467 §,536 23775 2494

189,317 6,213,108 575,818 353,339 T,A37 383 100,28
(i) Wensldas pero no deteriorados
Mammal - 1) - 204 202 0.60
Can problemas poiznciales 3,045 7o - GE 3,185 0.05

3,048 138 - 300 3 48T 0.08

(i) Deterioradas
[Oeflalante 8,872 a4 370 3,038 6,354 115,135 1.64
Dudoso 8 448 126,365 10,703 2,929 153,446 2159
Pérdida 11,667 182 267 3017 10,374 213,220 292
Total salusacones brutas 223,253 6,516,248 BL3 B7E 285,300 7,028,680 197,74
Menags: Provisidn para
créditos de cobranza dodosa, [ 21,238 | 433,870 [ 27T L 1958 ([ B62511) 774
Total, neto 202,020 £.122.279 A7Ri0s __ dAA76G 7966189 {0000

La cartera refinanciada al 31 de diciembre del 2015 contable asciende a SM127,294,000, de los cuales
5/36,861,000 son clasificados ¢coma na vencidas ni deterioradas, 550,000 come vencidos pero no
deterioradaos vy 5/590,382 000 como deteriorados.

Craditos
pacguefa
Clasificacion de la Crédlitos a  y micro Créditos de Créditos
carters de creditos minorstas = smpresas cansuma hipntecarios = Total %
S1000 /000 SM00 SI000 Sf000

2014
{i} No vencidos ni
deteriorados
MWarmnal 188,008 2,850,225 142 184 338,323 3,560 741 o4, 50
Con problemas petenciales 24,431 24,108 823 1,500 &0,672 1.35

233,440 2,814 334 143,107 336,832 A.620,713 [l
(iy Vencidos pero no
Deteriorados Mormal 3,878 22,510 1,044 T.FTE 5,202 0.2
Con prablemas potenglalas 10,081 35 809 8402 2,092 112,684 2.5

13,066 118,119 4043 8,865 147 . B84 142

(lii} Detarigrados
Daficiente 10,088 62,325 Z8a7 4,474 Ta ATE 2.10
Dudasa 4 053 98 467 4,148 7.4 114,794 304
Perdida 15,7668 181,236 4,785 5707 177484 4.70
Tatal colacaciones brutas AT 326 3,346,484 154 G40 356G, 205 4,140, 445 105,61
Menos: Provision pars ohsdtas
de cobranzae dudosa ( 22.755) | HE A0 10,8347 § 10,571 (3620988 G517
Total, neto —daa7] 3 02A080 148 802 356 Do 3777 ATF 100,00

Al 31 de diciembre de 2014, los crédites refinanciados ascienden a 570,670,000 de los cuales
5/26,118,000 son clasificados comeo no vencidas ni deterioradas, 510,101,000 como
vencidos pero no deterorados v 5/34,451 000 come deferiorados.
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A continuacion se datallan los dias de atraso de los prestamos que estan vencidos peros no

deteriorados:

2016

Wencidos hasta 15 digs
Wencides entre 16 v 30 dlas
Wancldos entre 31 v 60 dias
Wancidos entre 51 y 90 dias

Z0l4

Vanddoz hazsta 15 dlas
Vencidoz entre 16 y 30 dias
Wencidos entre 31 y &0 dlas
Wencidos entra §1 y 80 dias

Craditos
paquafia
Crédlfes a ¥ mlcro Creditos de Credifos
minoriztas EeMpresas LS LG hipotacarlns = Total B
81000 5f000 S0 SI0H) 8000
- - 137 - 234 am r.o8
2,057 - - - 2057 30.44
g2 1 - (5] 1,028 53.44
3,040 138 - ADD 34087 100.08
8,808 TA262 2,433 6,269 80,272 g1.04
3178 4§ 887 2010 2,218 G, 260 36.6%
1863 - - 1,381 3,364 227
19,0BR 1181189 4843 0 854 147 398 100060

El detalle del monto bruto de los créditos deteriorades por tipo de crédito, junto con el valar razonable
de la garantia relacionada y los montos de su provision para créditos de cobranza dudosa, son como

sigue:

Craditos deteriorados

201%

Préasiamos deteriorados

Walar razonable dz la garantia
Prowisidn para credites de
cohranza dudosa

paiy I

Prastamas deteriorados

Yalor razoneble de la parantla
Provizidn para crédlbas de
cobranzs dudasa

Creditos
patjuaia
Creditos a y milcro Créditos de Créditos
minorlstas BIMpresas CONsSumo hipotecarios Total
21000 S00 5000 a/000 SO0
3p.as4 403 G02 27 208 26 661 4870819
3,304 14327 206 12,556 30,3848
17413 974,570 16,623 14,150 320,057
29 430 415,031 11,5806 17,285 471,836
7118 16,998 - 14,258 38,574
18,873 2201 983 7316 7,150 PRA BT1

di  Mangjo de riesgo crediicio en inversiones -

El Banco evalla el riesgo crediticio identificado de las inversiones a valor razonable con cambios en
resultadaos, inversiones disponibles para la venta € inversiongs a venclmienio exponiends |2
calificacidn de riesgo otorgada por una agencia clasificadora de riesgo. Las clasificacionss de riesgo
usadas son aquellas proporciohadas por las tres mas prestigiosas agendias clasificadoras peruanas
fautorizadas por la Superintendencia de Banca y Seguros y AFPs).

La siguignts tabla presenta la clasificacion da riesgo de (a8 Inversiones:

[nstrumentos emitldos y clasificades en gl exterior,

A
Sin clasificacian

Cerlificados de depdsito emitidos por el BCRF

Acciones
Ofras
Tofal

~5f -

Al 31 de diciembre de 2015

5/000 %
130,341 2.1
1,464,381 8.8
164 -
1584 5388 140,00




Instrumentos clasificades en el Perd;

EIVLY:S

Ab- g Ab+

EBB-a BEBB~+ - -

Sin clasificacion

Certificados de depdsito emitidos por el BCRP
Total

Al 31 de diciembre de 2014
S/000 %%

122 0.2
784 184 25.898
Jo4, 306 100,00

g} Concentracién de instrumentos financieros expuestos al rissgo crediticio -

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2014, [os insfrumenios financieros con exposicidn al iesgo crediticio
fusron distribuidos de acuerdo a los siguientes sectores econdémicos:

2015

A valor Préztamoz Disponibles  Inversiones

razonable v pariidas para la venta & venclmlanfo Tofal

con cambia  por cobrar

&n resyltadn

S/000 3000 So0d S000 5/000
Cerfficados de depdsio amifidos par al BCRP 140,425 - 1,313,253 - 1,464 5381
Eonag Sobaranos da la Repiblica del Pend - - 74 128 587 120,3H
Comearcio - 3,728,640 - - 3,729,840
Sanvicioz financieros 8 A5G 1,396,955 164 - 1,405 885
Manufactura, - 805,812 - - Gu5 812
Comunlsaclonss, almacanaje y transporte - BF0.757 - - ar0, 757
Menoclos de hlenas ralces y arrendamienkos - 457,395 - - 4587 385
Créditos hipotecarios - AR5, 360 - - 285,300
Holelez v restaurantes - 479574 - - 470574
Créditce de consumae - €03 876 - - B3 E7a
Agricultbura - 198,562 - - 1848 892
Educaclan, salod y atros senicios - 81,202 - - £1,202
Servlcios carmunitarios - 123,247 - - 123,247
Pesquerla - 9,715 - - B71a
Consknicoion - 151,168 " - 181,168
Electricidad, gas ¥ agus - 4,247 - - 4247
Adminlefracidn pdblica y defenza - 1,727 - - 1,727
Minariz - 5151 - - 5131
Hopgares privados - 218 - - il
Totsl — 150284 _APISTRE 1314, 661 120,897 __10.818 808
Provlslanes - [ 565511 - - { BAZ 511)
Interezes - B2 E45 - - 22 545
Total — 160284 __§. 743920 1314867 170 567 __ 10500 662
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2014

Préstamos

¥ partidas Disponibles

por cobrar para la venta  Total

5000 51000 51000
Certificados de depdsito emitidos por el BORP - 784,184 784,184
Eones Soberanos de la Replblica dal Petl - - -
Camercio 1,097 938 - 1,097,938
Servicios financieros B8 635 122 8¥8,757
Wanufactura 518,044 - 518,049
Comunicaciones, almacengje ¥ transporte a3y, 182 - 337,162
Megocios de hienes ralces y arrendamientos 54,526 - 368,526
Crédites hipotecarios 366,985 - 365,985
Hoteles y restaurantes 147 535 - 147,585
Créditos de cansuimao 159 640 - 159,640
Agriculiura 105,457 - 105,457
Educacidn, salud y ofros 47 315 - 47 315
Senvicios comunitarios 86 623 - a6 623
Pasqueria 19,702 - 19,702
Canstruccion 12 338 - 12,338
Electricidad, gas y agua 4,100 - 4,100
Administracicn plblica y defensa 1,439 - 1,439
Total — 5021804 ____ 784208 __5,806810
Frovisiones { a4, /34y - { 384,834
Intereszes 41,181 - 41,191
Total 4 697 861 84 306 5482 167

23.2 Riesgo de Mercado -

Ei Banco ests expuesto al rissgo de mercade, €l cual se puede definir como la posibilidad de pérdidas
en posiciones dentro y fuera del balance dervadas de fluctuacionas en las condicionas del mercadn.
Las principales variaciones a lag gue estd expuestn el Banco se pueden dar en los tipos de cambin,
las tasas de inferés, los precios de mercado, esias variaciones pueden afectar &l valor de los activos y
pasivos financieros del Baneo.

El Bance separa la exposicidn al riesgo de mercado en dos grupos: (i) aqusellos gue surgen de a
fluctuacion en el valor de los portafolios de negociacidn, debide a movimientos en las tasas o precios
de mercado (frading book), y (i) aguellos gue surgen de cambios en la posicidn estructural de los
partafolios que no son de negociacion, debido a movimientos en |as tasas de intends, precios y tipos
de cambio (banking book). Los portafolios gue no son de hegociacidn corresponden principalmente 2
los depdsitos ¥ cartera de créditos,

a} Libro de negociacién {Trading Book) -

El libro de negosiacién esta compuesto principalments de certificados de depésito emitidos por el
Banco Central de Reserva del Penl. Por lo fanto dicho portafelio incluye |as inversiones clasificadas
por la Gerendcia como mantenidas para negociacion. Los riesgos de estos portafolios de negocizcion
son conhtralados y monitoreados de manera diaria a través de limites nominales, de exposicion
midxima, de "“Walor en Riesge” (WaR por sus siglas en inglés), v tolerancia de perdida maxima
esperada. Asimismo, se elaboran informes mensuales al "Comité de Administracion de Rissgos”
(CAR).
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(i) Valor en riesgo (vVaR) -

La medicisn diara del YaR es un estimado basado en estadiztica de la pérdida polencial maxima de
la cartera corfiente & partir de los movimientos adverses del mercado.

El modeln VaR expresa 2l monto “méximao” gue &l Banco, en condiciones narmales puede perdar,
para un determinado grado de certezs estad(stica (nivel de confianza) y un horizonte tempaoral
dafinide, El Banco utiliza el modele deVaR Histérico con un 92 por ciento de nivel de confianza,
petiodicidad diaria de los factores de riesgo y 252 observaciones, Por la tanto, hay una probabilidad
estadistica especifica (1 por cienta) de que la pérdida real sea mayor al estimado VaR. Ei calculo del
WVaR se analiza por facior de riesgo: tasa de inferés, tipo de cambio, precios de mercado v por fipo de
inversitn. El periodo temporal de pérdidas del VaR puede ser re-escalado a distintos periodos de
liguidacién dependiendo del andlisis que se desee realizar.

El Banco incluye dentro del caleulo del WaR la patencial pérdida que se pueds dar por [a exposicion al
rissgo de {ipo de cambio. Este riesgo se incluye en el caloula dado gue la posicion de cambio es el
resultade de la posicién de balance {spot} més |a posicion que se tiene en productos derivados (si se
tuviera), Asimistno, el VaR total incluye el efecto de diversificacidn gue s& da como producto de 1a
inferaccian de los diversos factares de rigsgos de mercado a los cuales s& encuentra expuesto el
Banco

La evaluacion de los movimisntas del portafolio de negaciacian, ha sido basada en informacidn
histérica anual. El Banco aplica directamente esfos cambios historicos en las tasas a cada posicion de
su portafolio actual {metode conocido coma simulacion histarica). La Gerencia del Banco considera
que los factores de riesgo de mercado, incorporades en su maodelo VAR, son adecuados para medir el
riesgo de mercado al cual su portafolio de negociacion se encuentra expuesto.

El uso de este enfoque no evita pérdidas fuera de estos iimites en el caso de maovimientos de
mercado mas significativas. Las pérdidas que excedan la cifra del VaR pueden ocurrr en promedio,
bajo condiciones normales de mercado, ne més de una vez cada cien dlas.

Los Iimites VaR fueron establecidos para contrel y seguimiento de los riesgos asumidos, los mismaos
que surgen del tamaiio de [as posiciones y/o de la volatllidad de los factores de riesgo incluidos en
cada instrumento financiaro.

A partir de julio del 2015 s& estd empleande la metodologia corporativa de medicion de Valor en
Riesgo. Los datos del 2014 han sido recalculados con la metodologia vigente al ciere del 2015,

Al 21 de diciembre de 2015 ¥ de 2014, Yos resulfados del WaR del portafolio de! Banco por tipo de
activo se presentan en &l cuadro a continuacian:

2015 2014
S1000 Sf000
Inversiones de deuds 5@s 1471
Efecto divarsificacién { &) -
WaRk diversificads por tipe de activo () 580 141

1 El VaR total @5 menor que [a suma de sus componantes debido a los beneficios de divarsificacion
de riesgos.
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Al 31 de diciembre de 2015 ¥ de 2014, los resulfados del VaR del poriafolio por tipo de riesgos s&
presentan en el cuadro a continuacién:

2015 2014
S/000 5/000
Riesgo de cambio de monada SK) 141
Riesgo de tasa de interés L5 -
Efecto diversificacion { 1) -
YWaR consolidado por tipo de riesgo () 580 141

*3 El'VaR total &5 menar gue la suma de sus componentes debido 3 les beneficios de diversificacién

de riesgos.
) Libro gue no es de negociacidn (Banking Book) -

Las carteras que no son de negociacion y que estan en &l Libro ALM estan expuestas a diferentes

sensibilidades que pueden dar como resulfado una sfectacidn negativa sn el valor de los activos en

comparacién con sus pasivas, por lo tahfo, una reducsion de su valor nato.

il Riesgoe deo tasadeinterss -

El riesgo de la tasa de inferés surge de la posibilidad de qus los cambios en las tasas de interes

afecten los flujos de caja fufuros o los valores razenables de los instrumentos financiercs. El

riesgn de la tasa de interés de los flujos de efective es 8l riesgo gue los flujos de efective futuros
de un instrumente financiero fluctien debido a los cambios en las tagas de interés del mercado,

El riesgo sobre el valor razonable de las tasas de interés &5 of riesgo de que el valor de un
ingtrumento financiern flucilie debldo a cambins en las tasas de interds del mercadn, El Banco

asume la exposicién a los efectos de las fluctuasiones en los niveles prevalecientes de [as tasas

da interés del mercado tanto en su valor razonable como en log resgos da flujos de caja. Los

mérgenss de interés pueden aumeniar como resultado de dichos cambios, pero tambign pueden

disminuir en el caso gue surjan movimientos inesparados.

Ei Directorio establece los limites sobre el nivel de desbalance de repracio de tasas de inferés gue

s@ pueda tener, el cual es monitoreada por la Gerencia de Servicio de Riesgo de Mercado del
Banco.

Brecha de reprecic -
El analisis de |a brecha de reprecio comprende la totalizacidn de los periodos de tfiempo de
repTecio en grupos ¥ 1a revisldn del nefes de cada grupa. Se podrian usar esquemas de

agrupamiento diferentes. Una brecha entre las tasas de interés es simplements un perindo de
tiempo de reprecio nefo, positivo o negativo, para une de los grupos.
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Sensibilidad a los cambios en 135 tasas de interés -

La siguiente tabla muestra la sensibilidad frente a un posible cambio en |las tasas de inferés,
mantenizndo todas las ofras variables constantes, en el estado de resultados y de cambios en el
patrimenio, antes de impuesto ala renta,

La sensibilidad en el estado de resultados es el efectn da los cambios estimados en las tasas de
interés en los ingresos financiercs netos para un afig, antes del impuesto 3 la renta, en base a log
activos financieros no negociables y a los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2015 v de 2014,

La sensibilidad en el patrimonic se calcula revaluando los actives financisros no negociables v los
pasivos financieros antes del impuesto a la renta, incluido el efecto de cualquier cobertura relacionada
& insfrumentos derivados desighados como coberfuras, al 31 de diciembre 2015 y de 2014 por los
efectos de los cambios esfimados en las tasas de inferes:

Sensibilidad en  Sensibilidad en

Camblos en los resultados el patrimonio
Moneda puhtos bislecos netos neto
5000 51000

2015

Moneda exfranjera +f-50 1,417 3,636
Moneda exfranjera +-7h 2,125 5,454
toneda extranjera +/- 100 2,833 7272
Moneda extranjera +{—180 4,250 10,508
Soles +/-50 919 10,115
Soles +{-75 1,378 16,173
Soles +{-100 1,837 20,231
Soles +{-1H0 2,758 3,346
2014

Moneda extranjera +{-5{ 182 28
Maoneda extranjera +f-75 274 42
Mongda extranjera +{-100 364 56
Moneda extranjera +{-150 547 g4
Soles +{-50 3,342 1,877
Sales +{-75 5,012 2816
Soles +/-100 6,684 3,754
Soles +f-150 10,026 5,631

Las sensibilidades de las tasas de interés mostradas en los cuadros anteriores son sélo ilustrativas y
se basan en escenarios simplificados. Las cifras representan el efecto de los movimientos proforma
en el ingreso financiers nete en base a l1os escenarios proyectados de la curva de rendimiento y el
perl de risspos de tasa de interés gue tisne actualments el Banco, 3in embargo, este efecto no
incluye las acciones qua sotffan tomadas por la Gerencia para miligar el impacic de este riesgo en las
tasas de interés.

Asimismo, el Banco busca proactivaments cambiar el perfil de riesgo de |as tasas de interés para
minimizar las pérdidas y optimizar los ingresos nefos. Las proyeccionas anterlores también asumen
gue la tasa de interés de todos los vencimientas se mueve por el mismo monto v, por lo tante, ne
reflejan el impacte potencial en &l ingresa financiero neto de algunas tasas gue cambian mientras
utras siguen invarables. Las proyeccionas fambién incluyen supuestos para facilitar [os caleulos,
como por ejemplo gue fodas las posiciones se mantienen al vencimienta.

A partir de julio del 2015 s estd empleando la metodologia corporativa de medicidn de sensibilidad de

tasas de interés, por los datos al cieme de diciembre 2015 se encuentran calculados con la
metodalogia vigents,
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fiit Rissgo de cambio de moneda extranjsra -

El Banco estd explesto a las fluctuaciones en los tipos de cambio de la moneda extranjera
prevalecientes en su situacidn financiera v flujos de caja. La Gerencia fija limites en |os nivelss de

exposicion por moneda, las cuales son monitoreadas diariamente,

Las operacianes &n moneda axtranjera se efectlan a las tasas de cambio del marcado libre, Al 31 de
diciembre de 201 5, &l tipo de cambio promedio ponderade del mergado libre publicado paor la SBS
para las transacciones en ddlares estadounidenses era de $/3.408 para la compra ¥y 5f3.413 para la
venta {5/2.551 y 8/2.980 al 31 de diciembre de 2014, respectivaments). Al 31 de diciembre de 2015,
&l tipo de cambio para la contabilizacidn de las cuentas del aclivo ¥ del pasive en moneds exiranjera
fijado por la SBS era de 5/3.411 por cada ddlar estadounidense {5f2. 986 al 31 de diciembre de 2014).

A continuacisn se presenta el detalle de los activos y pasivos del Banco en moneda exiran|era,
gxpresado en miles de dilares estadounidenses:

Activos

Dispanible

Fondos interbancarios
Carfera de creditos, nefo
Oiros activos, nefo

Pasivos

Qbligacicnes con el plklico

Fondos interbancarios

Depdsitos de empresas del sistema finahciero
Adeudos y ohligaciones financieras

Valores, tltulos y obligaciones en circulacion
Otros pasivos

Posicidon pasiva
Posicién neta swap de meneda cruzada

Posicién monetaria neta

2015 2014
UsS$000 USD C00
347,383 200,585
11,000 -
75,208 158,650
2 B35 B6
434 274 359 601
369,540 261,374
7,157 4,509
69,154 89,001
301 661
2,643 4714
448,795 260,279
{ 14.521) £78)
15,000 -
479 | B78)

La posicidn neta sobre comprada de derivados por Cross Currency Swap, al 31 de diciembre de 2015,
comespande a operaciones de compra de divisas & plazo cuyos valorss de referencia son de

aproximadamente WS§15, 000,000, equivalents a 86,165,000,

El Banco maneg|a el riesgo de cambin de meneda exdranjera monitoreanda y contrelando las
posiciones de moneda expuestas a los movimientos en las tasas de cambio. El Bance mide su
rendlimienio en soles, de maneara que si la posicidn de cambio en moeneda extranjera {por ejemplo
délares estadounidenses) es positiva, cualguier depreciacidn de los soles afectaria de manera positiva

el esfado de situacion financiera del Banco.

La posician cortistite ah moneda extranjera comprends los activos ¥ pasivos que esfan indicados al
tipo de cambio. La posicién abierta de una institucion comprende los activos, pasivos ¥ cuenias de
orden expresadas et la monada extranjera en la que la insfifucidn asume el riesge: cualguier
revaluacidn/devaluacion de la monsda extranjera afectarfa el estado de resultados,




La posicion manetaria neta del Banco es la suma de sus posiciones abiertas positivas et monedas
distintas a los soles (posicidn larga neta) menos la suma de sus posiciones abiertas negativas en
monedas distintas a los soles (posicidn corta nefa); y cualguier devaluacidnirevaluacion de la moneda
exfranjera afectaria el estado de resultados. Un desbalance de la posicidn monetaria harfa al estado
de situacion financiera del Banco wulnerable a la fluctuacion de la moneda axtranjera ("shock” de lipo
de cambig).

El siguients cuadro musstra el andlisis de sensilidad de los délares estadounidenses, [a dnica
maneda & la gus &l Banco fiene exposicidn al 31 de diciembre de 2015 y ds 2014, en sus acfives y
pasivos monetarios que no son de negociacian y sus flujos de caja estimados. El analisis determina el
efectn de una variacidn razonablemente posibls del tipo de cambio contra los soles, cansiderando las
otras variables constantes, en el estado de resultados antes dal impuaste a la renta. Un monto
regativa muesira una reduccidn potencial neta en el estado de resultados, mieniras gque un manto
positive refleja un incremento potencial neto:

Cambio en tasa

Andlisis de sensibilidad de cambio 2015 2014

% 51000 5000
Devaluacién -
Moneda extranjera 3] 24 1071
nMoneda exfranjera 10 43 | 202
Revaluacidn -
Moneda extranjera 5 24} 101
Moneda extranjera 10 48) 202

23.1 Riesgo de liquidez -

El rigsgo de liguidez conslste en la incapacidad del Banco de poder cumplir con el vencimiento de sus
ohligaciones incumiendo en pérdidas que afectan de manera importante su posicion patrimonial. Este
rizsgo puede manifestarse como resultado de eventos diverscs, come pueden ser: |2 reduccion
inesperada de fuentes de fondeo, la incapacidad de liguidar activos de manera rapida, entre oiros.

El Banco se encuentra expussto a retiros diarics de sus recursos disponibles en efeclivo por depdsitos
“ovemight’, vencimientos de depdsitos, otorgamisnto de préstamos, garanifas y ofros retiros. E
Banco no manfiene recursos en efectivo para cumplic con todas estas necesidades, yaque la
expariencia demuesira gue se pusde predecir con un alto grado de cereza un nivel minimo de
reinversion de los fondos a su vencimients. La Gerencia del Banco esfablsce [Imites sobre el monto
minimo de fondos disponibles para cubrir dichos retiros de efectivo y sobre el nivel minimo de
facilidades de préstamos interbancarios y otros tipes de préstamos con los que se debe contar para
cubrir niveles de retiros inesperados.

|.a liguidez del Banco es gestionada por |a Divisién de Finanzas a través del Area de Tesorerla y
Wercado de Capitales. Dicha Gerencia preside el Comité de Gestidn de Activos y Pasives (ALGO)
donde se presentan |as posiciones, movimientos, indicadores y limites sobre la gestidn de liquidez. El
riesgo de liguidez es a sU vez supervisado par el Comité de Administracidn de Riesgos (CAR), donde
se define el apetito par riesgo a ser propuests al Directorio y se revisan los indicadores, limites y
contrales correspondientes.

Asimismo, ol Banco cuenta con un conjunto de indicadoras que se controlan y raportan a diario,
dichos indicadores establecen los niveles minimos de liquidez permitides. Los indicadares reflejan
diversos aspectos del riesgo como son: cohcentracidn, estabilidad, posicidn por monedas, principales
depositantes, disponibilidad de acfivos ilguidos, etc. La Gerencia de Servicio de Riesgo de Mercado
es la encargada de hacer seguimientn a dichos Indicadores.

-65 -




El procedimiento de calzar y cantralar los descalees da [os vencimientos y de |as tasas de inferds de
Ios activos ¥ pasivos son fundamentales para la Gerencia del Banco. Sin embargo, no es usual que
los bancos se encuentren fotalments calzadns, dados los témmines inciertos v os diversos tipos de
transacciones que realizan. Una posicion descubierta en los plazes o tasas puede potencialments
aumentar la rentabilidad, pero tambidn aumenta el riesgo de pérdidas.

El vencimignto de los activos v pasives v la capacidad de reemplazar a su vencimiento, a un costo
aceptable, pasivos gue generan intereses, son factores importantas en la deferminacidn dz la liguidez
del Bancs v su exposicidn a [vs cambios en las tasas de inferés y tipes de cambio.

2015

Riesgn de Balance
Obligaciones con el pablico
Frendos interbancarios
Depositea de anbidades dal
glstema financier

Adeudos y chligaciones
financieras

Walares, tittlos v abllgadoness
en clrsulaclén

Ctros Pasivos

Total

Riesgo fusra de Balance
Expasicion craditlcds Indiracta
Tatal

2014

Riezno de Balance
Dhligaciones con & plibllee
Fondos Intaroancanios
Depdaites de antidades del
sistema financiero

Adeudos y oblipaciones
finahciersa

WValares, tiulos y ohllgacionas
@ty cireulacidn

ros Pasivas

Taotal

Rieogo fusra do Balanca
Expasleddn cradificia indirecta
Tatal

Dela Deda
A lavista Hastalmes JImgegs = 12 meses Mis do1afo Total
SO0 L0000 500 3000 S/000 S000
45,087 1,517,708 1,004,830 2,007 B3 1,268,434 5,643 BRE
- 18,002 - - - 15,002
- 146,405 20,503 20112 - 166,320
- 28,035 280,870 828,130 1,002 414 2,121,236
- 38 ,6&80 2,145 Dz B 560,579 744 263
- 163,202 13,402 - - 166,695
45,087 1,950,910 1,283,140 2,840,931 2832 424 9,068,402
- - - &1,165 - 1,165
- 17,543 - u - 17,543
— 46047 __ 10968453 12481490 2051008 2032 494 o128 140
A6 GET 657,083 714,525 1,250,280 1,307,207 3,975,792
- 20,002 - - - 20,002
n 52,109 27,50 13,531 - 83571
- 70,807 57,313 47 405 363,056 538 531
- 12, 464 4,180 G3, bad 271,144 a51, 72
- B4, 710 17.652 44 435 155 727
45,697 BOY AT7H B12 4B5 1,383,262 1,585 843 £, 135 465
- 6,278 . " - 8,279
A6 5YF DNz 453 512 ARH 1353 772 1 GRS A4 5,141,743

El Banco estima gue no fodos los créditos contingentes o compromisos serdn utilizados antss dala
fecha de vencimienfo de los compromisas.

234 Valor razonable -

ay Elvalor razonable es el monto por el que un active puede ser intercambiado entre un comprador y
un vendedor debidamenta inforrmacdos, o el monte por &l cual puede ser cancelada una chligacién
enfre un deudor o acreedor con suficients informacian, bajo los términos de una fransaccidn de

libre competencia.

Cuandao un instruments financiero es comercializado en un mercade active y llquido, su precio
estipulado eh &l mersads en una transaccién real rinda la mejor evidencia de su respectivo valor
razonable. Cuanda no s& cuanta con el precio cotizado en un mercade (mercada iliquido), a este
no puede ser un indicative del valor razonable del instrumentn, para determinar dicho valor
razonahle se pugde utilizar en primera instancia, el precio cotizado en un mercado aclivo, Deno
existir se puede utilizar téenicas de valorizacién que consideren datos procedentes de mercados
activos. En el caso que estos datos no sean observables en un mercado activo, el valor razonable
podria no ser indicativo del valor realizable neto o de liguidacion,
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Mo obstante que la Gerencia ha utilizado su mejor juicio en la estimacidn de los valores
razanables de sus instrumentos financisros, cualguier técnica para efectuar dicho estimada
conlleva cigrfo nivel de fragilidad inherante.

Los supuestos y calculos utilizados para determinar el valor razonable para los activos y pasivos
financieros son:

- Los fondos disponibles & interbancarios representan efectivo vy depdsitos a corto plazo que no
representan tiesgos crediticios o de tasa de interss significativos, por lo aue su valor en libros
equivals a su valor razonable,

- Las invarsiones disponibles para la venta y a valor razonable estan registradas a sus valores
estimados de mercado, dehide a ello su valor en libros es igual a dicho valor.

- Laz inversionss & vencimiento debido a su condicidn de no negociabilidad se ancuantran
registrados a su costo ameortizado.

- Elvaler en libro de los créditos se encuentra afectada por la constitucitn de provisiones
genéricas y especlficas. La gerencia no ha detenminado los valores de mercado de los
créditas, considera gue el valor nefo de los libros de Ios créditos &s inferior a su
correspondients valor de mercado y es considerado como el mejor estimado del monte a
recuperar a la fecha de los estados financieros.

- Elvalor de mercado de los depdsitos y obligaciones es similar a sU respective valor en lbros,
Ello se debe principalmente a que, en su mayoriz fienen vencimisntos cormrientes. Ademas las
tasas de interés gue generan son comparables a las de otros pasivos similarss en el mercadeo
a la fecha del estado de situacion financiera,

- Las deudas a bancos y comesponsales generan intereses a tasas fijas y variables yio fasas
praferenciales similares a las vigentes en el mercado. Corma resultado, se estima gue sus
valares en libros no difisren en forma signlficativa de sos correspondisntes valores de
mercado.

- Los valores, tfulos y obligaciones en circulacidn generan intersses a tasa fijas de acuerdo con
la emisién efectuada. El valor razonable de los bonos es caleulado utilizando flujos de caja
descontados a tasas vigentes en el Banco para pasives con similares caracteristicas. Comao
ragultado del edlouln, el valor de mercado estimado no difisre significativamente del valor en
litbros,

En consecuencia, al 31 de diciembre de 2015, la Gerencia del Banco considera que [os valores

pstimados de instrumentos financleros del Banco no difieren en forma significativa de sus valores
en bros.
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En =l siguiente cuadro 32 muesfra una comparacién entre los valores en libros y los valores
razohablas de los instrumentos financieros del Banco, segun la metodologla explicada
anteriorments presentados en ol sstado de situacién financiera;

Activos

Disponible

Fondos interbancarios
Inverslones disponibles para la
yerta

Inversionss a valor razonable
[mversiones a vencimienfo
Cartera de creditos, neto

Qiros activas

Tatal

Paslvos

Depdsitos y Obligaciones

Fondos interbancarios

Adeudos y abligaciones financieras
Valores, titulos ¥ chligaciones sn
ciroulasién

Cros Pasivos

Total

Determinacion del valor razonable y la jerarquia de valores -

El siguiente cuadro muestra un analisis de los instrumentos financieros registrados al valor
razonahle seqan el nivel de jerarquia de valores:

Activios

Inversiches negociables
Instrumentos de dauda -
Inversighes disponibles para la-
venta

Acclonas

Ofros

Cuentas por cobrar derivados

Actlvos

Instrumentes de dewda -
Inversiones disponibles para la
vanta

nstrumentos de deuda —
|Inwersiones & valot razonable
Instrumentos de capital

2015 20174
Valor Valor Valor Valor
en libros razonahle en lhros razonable
SH000 S1000 S000 S000
1,326 377 1,325,377 TBZ 447 THZ 47
55,523 55,623 aa 560 O, 560
1,314,861 1,414,881 T84, 0 TH4,3065
140,423 140,428 - -
120,097 128,587 - -
7,548 312 7348813 3,213,108 3,818,108
24 603 24,603 746 748
10338202 10338207 _ OARZ 17 ___ D487 167
5,994 526 5,604 026 3,988,083 3,088,083
168,002 15,002 20,002 20,002
2,637,134 2,597 094 God, B8 683,570
072,238 728 592 318,338 351,064
192,352 182,262 A2 488 82 4E8
9.511,.797 8 528 006 5,005,395 5,125,693
2015
HMivel 1 Nivel 2 Mivel 3 Totfal
S1000 S000 S/000 S/000
- 140, 428 - 140 428
- 1,314,657 - 1,314 897
- 184 " 164
- O.a56 - - 4 8565
- L465.145 1465145
2014
Nivel 1 Mival 2 Hival 3 Total
S1000 55000 5000 SM0a
" T84 184 - 784 184
— 122 - 122
- Fo4 306 - T84 306G
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Los actives financieros incluides en &l nivel 1, son aguelles gque se midan sobre la base de
informacidn que puede ser ohzervable an el mercade, en la medida gue las cotizaciones reflejsn
un mercado activo, lquido y estan disponibles en algin mecaniemo cantralizada de negociacidn,
agente, provesdor de precios o entidad regulatoria.

Los instrumentos financierss incluides en el nivel 2, son valorizados con precios de mercado de
otras instrumentos que posesn caracterfsticas semejantes o con modelos de valuacién financisros
que se basan en informacidn de variablas observables en e mercado (curvas de tasas de interés,
vectores de precios, et ).

Los activos financieros inchiidos en el nivel 3, se valorizan utilizando supuesios y datos que no
correspenden a precies de operacionas transadas en el mercade. Este metodo se basa en
informacion intema de la compafla, la cual tamhbién es ulilizada en modelos de valuazion
financisros.
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