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1.- Entorno Macroecondmico / Principales Indicadores Macroeconémicos
1.1.- Actividad Econdmica

A abril 2021 la economia registro un crecimiento de 58.5% respecto a abril 2020, dada la
recuperacion econémica de los socios comerciales, incremento en el precio del cobre alcanzando
niveles cercanos al maximo histérico e incremento de los términos de intercambio.

1.2.- Inflacién

La inflacién a junio 2021 se ubicé en niveles de 3.25%, ubicdndose transitoriamente por encima de
rango meta de BCRP, 2% +/- 1 debido a factores de oferta.

1.3.- Cuentas externas y tipo de cambio

A junio 2021 el tipo de cambio contable cierra en niveles de 3.86 PEN/USD, dado la incertidumbre del
modelo econdmico a seguir por la nueva presidencia del Perd.

1.4.- Politica monetaria

A junio 2021 el BCRP mantiene los niveles de tasa de referencia en 0.25%, misma tasa del cierre del
ano 2020.



2.- Descripcion del Sistema Financiero

2.1.- Total Colocaciones
A mayo 2021, las colocaciones del sistema financiero fueron de S/ 376,959MM registrandose un

crecimiento de 6.9% con respecto a mayo 2020 (S/ 352,659MM), explicado por el crecimiento de los
bancos en 6.4% e IMFs en 10.0%. Los bancos cuentan con una participacion de 85.1% en
colocaciones en el sistema financiero seguido por las instituciones microfinancieras que cuentan con
el 14.9%.

Colocaciones Sistema Financiero
S/ Miles de Millones

352.7 367.2

377.0

May-19 May-20 Dic-20 May-21
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2.2.- Total Depdsitos
A mayo 2021, los depositos del sistema financiero fueron de S/ 349,164MM registrandose un

crecimiento de 6.2% con respecto a mayo 2020 (S/ 328,641MM), explicado tanto por el crecimiento de
los bancos en 7.0% y las instituciones microfinancieras en 1.1%. Los bancos cuentan con una
participacion de 88.5% en depdsitos en el sistema financiero seguido por las instituciones
microfinancieras que cuentan con el 11.5%.

Depdsitos Sistema Financiero
S/ Miles de Millones

354.2 349.2

328.6

May-19 May-20 Dic-20 May-21
M Bancos ™ IMF

2.3.- Cartera Atrasada
A mayo 2021, el promedio de la cartera atrasada del sistema financiero alcanzé niveles de 4.16%,

incrementandose en 81 puntos basicos comparado con el 3.34% del mismo mes del afio anterior. Los
bancos registraron una mora de 3.42%, 61 puntos basicos por encima de lo registrado en el mismo
periodo del afio anterior, asi mismo las instituciones microfinancieras incrementaron en 182 puntos
bésicos en el mismo periodo alcanzando niveles de 8.33% a mayo 2021.



Mora %

May-19 May-20 Dic-20 May-21
B Bancos mmm IMF  —— Total SF

2.4.- Cartera Refinanciada
Los niveles de cartera refinanciada en el sistema financiero son mayores a lo registrado en el 2020,

situandose en niveles de 2.12% a mayo 2021, 58 puntos basicos méas al mismo periodo del afio
anterior. Asi mismo, los bancos incrementan de 1.40% en mayo 2020 a 1.98% a mayo 2021, mientras
gue las IMF incrementan sus niveles en 54 puntos basicos respecto al mismo periodo del afio anterior.

Cartera refinanciada %

May-19 May-20 Dic-20 May-21
I Bancos W IMF -~ Total SF

2.5.- ROE
A mayo 2021 el ROE para los bancos muestra un decrecimiento en 1,016 puntos basicos respecto a

mayo 2020, asi mismo en las instituciones microfinancieras empeoran en 1,898 puntos basicos
respecto al mismo mes del afio anterior.

18.0%16 695

4.2% 4.2%
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3.- Resultados

3.1.- Antecedentes
A partir del 02 de marzo de 2015, entr6 en vigencia la escision por absorcion entre Financiera Edyficar

y Mibanco. Luego de la integracion de ambas empresas el grupo econémico al que pertenece quedd
conformado por el Banco de Crédito BCP, Prima AFP, Pacifico Seguros, Credicorp Capital, Atlantic
Security Bank, y Mibanco, todas las cuales son empresas peruanas exitosas y reconocidas como lideres
y referentes en nuestro pais. A continuacion, se detalla la estructura accionaria del banco a junio 2021:

BCP Peru 94.93%
Grupo Crédito S.A. Peru 4.99%
Otros 0.08%
TOTAL 100.00%

Mibanco es una instituciéon que cuenta con grado de inversion y cuya situacién financiera es sélida tanto
en términos de liquidez y respaldo patrimonial. Adicionalmente, Mibanco cuenta con el respaldo
financiero de su principal accionista (BCP) que se ubica como la primera institucion financiera del pais,
con activos a mayo 2021 por alrededor de S/ 184,288MM y un patrimonio neto de S/ 18,671MM (BCP
— rating internacional BBB+ otorgado por Standard & Poor’s y nacional A+ otorgado por Apoyo &
Asociados y Moody’s Local).

e Mibanco - Calificacién internacional: la empresa Standard & Poor’s reafirmé en agosto 2020
la calificacion BBB+ (Grado de Inversién) y considera a Mibanco como subsidiaria clave
para Credicorp.

e Mibanco - Calificaciones locales: la empresa Apoyo & Asociados y la empresa Moody’s
Local nos reafirman en marzo 2021 con la categoria A y perspectiva Estable.

Asimismo, Mibanco se consolida como la entidad financiera lider en el otorgamiento de créditos al
segmento micro y pequefia empresa a nivel nacional, con una participacion de 22.4% en el sistema
financiero y con una participacion de 25.8% en su giro de negocio de 0-150M, con informacion a mayo
2021.

3.2.- Gestion de Créditos
Respecto al primer trimestre del 2021, las colocaciones brutas disminuyeron en S/ 3.7MM (0.03%),

producto principalmente del crecimiento de la cartera pequefia empresa en (S/ 84.8MM) y decrecimiento
de microempresa (S/ 82.8MM).

En relacién con la participacion por monedas de la cartera de colocaciones, se observé similar nivel al
trimestre anterior incrementando a 99.8% la participacion de la cartera en soles a junio 2021. Esto Gltimo
en linea con la desdolarizacién de la economia promovida por el BCRP para reducir nuestra exposicién
a las fluctuaciones de la moneda norteamericana.

Al cierre de junio 2021 Mibanco atiende a 877M clientes de crédito directo y cuenta con 304 agencias
versus los 864M clientes y 322 agencias de marzo 2021.



3.3.- Calidad de Créditos
Respecto al primer trimestre del 2021, el ratio de mora contable mejora en 21 puntos basicos situandose

en 8.95% mientras que el ratio de cartera en riesgo mejora en 119 puntos basicos situandose en 13.48%
explicado principalmente por la disminucién de la cartera vencida dado los mayores castigos. Con
respecto a los ratios de cobertura, el indicador sobre cartera atrasada disminuy6 a niveles de 141.06%
y sobre cartera de alto riesgo mejoro al nivel de 133.57%.

Trimestre
172021

Var. Var.

272020 272021

2T72021/1T20 2T2021/2T20

Mora contable % 6.51% 9.16% 8.95% -0.21% 2.44%
Mora contable + refinanciada % 7.45% 9.85% 9.45% -0.40% 2.01%
Cartera en riesgo % 9.85% 14.67% 13.48% -1.19% 3.63%
Cobertura cartera atrasada % 169.82% 157.51% 141.06% -16.45% -28.76%
Cobertura cartera alto riesgo % 148.49% 146.46% 133.57% -12.89% -14.92%

3.4.- Gestion de Pasivos
Respecto al primer trimestre del 2021, disminuyeron los saldos en depdsitos principalmente por salidas

de retail que fueron cubiertas parcialmente por depdsitos de la tesoreria y adeudos, aprovechando
ademas la coyuntura de tasas bajas en el mercado. En el mismo sentido, la proporcién de valores
disminuyd por una precancelacion realizada haciendo mas eficiente el costo de fondos y mejorando la
gestion.

A continuacion, mostramos el cuadro de la evolucién y composicién de nuestras fuentes de fondeo:

Otros

Valores
Adeudados
DPF IFIS
Interbancarios
DPF

Ahorro

Vista

272020 172021 272021

Finalmente, la composicion del fondeo en moneda nacional disminuy6 de 96.7% a niveles de 95.9%
contra el trimestre anterior, manteniendo un nivel altamente solarizado en linea con la desdolarizacién
de nuestra cartera de colocaciones.

3.5.- Estado de Resultados.
Respecto al primer trimestre del 2021, el margen financiero bruto incrementé en S/ 74.8MM (20.4%) por

una mayor tasa de rendimiento de nuestra cartera debido a la mayor participacion de la cartera con
fondos propios y mejores tasas de desembolso. Por otro lado, el costo de fondeo disminuy6 en S/ 6.6MM
(10.2%) debido a la reduccién de tasas y saldos en retail que fueron cubiertos por adeudados y



depositos de tesoreria a mejores tasas en linea con la reduccién de tasas en el mercado, asi como
también por una precancelacion de valores para hacer mas eficiente el fondeo.

Asi también, el costo de provisiéon mejoré en S/ 10.1MM (10.4%) debido al reconocimiento anticipado
de provisiones voluntarias que se vienen liberando y la mejora en calidad de cartera manteniendo
ademas una 6ptima cobertura de la cartera vencida.

Los ingresos por servicios financieros disminuyen en S/ 7.2MM (67.0%) debido a la eliminacién del
cobro de penalidades y mayores gastos por pago de comisiones de convenios.

Los resultados por operaciones financieras incrementan en S/ 3.4MM (52.8%) al registrarse mayores
ganancias por instrumentos derivados por el incremento del tipo de cambio en el presente trimestre.

Los gastos operativos disminuyen en S/ 5.7MM (2.2%) menor gasto en personal debido al menor
headcount y ahorros en proyectos en linea con la estrategia de eficiencia del presente trimestre.

Los otros ingresos/gastos disminuyen en S/ 13.6MM (99.4%) por mayores gastos extraordinarios.
Los gastos por impuestos incrementan en S/ 15.8MM (229.5%) por la mayor utilidad antes de impuestos.

3.6.- Estados Financieros Trimestrales
3.6.1.- Estado de Ganancias y Pérdidas

ESTADO DE GANACIAS Y PERD. Trimestre Var. 2T2021/1T2021 Var. 2T2021/2T2021
en S.MM 272020 172021 272021 S/. % SI. %

Ingresos Financieros 540.6 431.9 500.2 68.3 15.8% -40.4 -7.5%
Gastos Financieros -99.8 -64.8 -58.2 6.6 -10.2% 41.6 -41.7%
Margen Financiero Bruto 440.8 367.2 442.0 74.8 20.4% 1.2 0.3%
Costo de Provision -180.3 -96.9 -86.8 10.1 -10.4% 93.5 -51.8%
Margen Financiero Neto 260.5 270.2 355.2 84.9 31.4% 94.7 36.4%
Ing. Por Serv. Fin. Netos -2.5 10.7 35 -7.2 -67.0% 6.0 -242.1%
Margen Fin. Neto de Ing. x Serv. 258.0 280.9 358.7 77.8 27.7% 100.7 39.0%
Resultados por Op. Fin. 5.2 6.5 9.9 3.4 52.8% 4.7 91.2%
Margen Operativo 263.2 287.4 368.6 81.2 28.2% 105.4 40.1%
Gastos Operativos -248.6 -260.4 -266.1 -5.7 2.2% -17.5 7.0%
Margen Operativo Neto 14.6 27.0 102.5 75.5 279.2% 88.0 604.2%
Otras Provisiones 0.0 -0.3 -05 -0.1 35.8% -0.4 1758.3%
Otros Ingresos / Gastos -8.3 -13.7 -27.3 -13.6 99.4% -19.0 227.6%
Result. Antes de Imptos. 6.2 13.0 74.8 61.8 474.8% 68.6 1105.5%
Impuesto a la renta 0.9 -6.9 -22.7 -15.8 229.5% -23.7 -2560.4%
Resultado Neto 7.1 6.1 52.0 45.9 751.8% 44.9 630.3%




3.6.2.- Balance General

ACTIVO Trimestre Var. 2T2021/1T Var. 2T2021/2T72021
en S.MM 272020 1T2021 272021 S/. % SI. %
Disponible 1,516.4 1,373.3 1,477.5 104.3 7.6% -38.9 -2.6%
Interbancarios 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0% 0.0 100.0%
Inver. Disp. para Vta. 1,412.1 1,521.8 1,528.1 6.3 0.4% 115.9 8.2%
Colocaciones Netas 9,726.8 11,133.7 11,375.6 241.9 2.2% 1,648.9 17.0%
Colocaciones Brutas 10,987.2 13,028.5 13,024.8 -3.7 0.0% 2,037.7 18.5%
Cartera de Creditos Vigentes 10,169.1 11,744.9 11,793.5 48.6 0.4% 1,624.4 16.0%
Cartera de Creditos Refinanc. 102.8 90.0 65.4 -24.7 -27.4% -37.4 -36.4%
Vencidos y Cobranza Judicial 715.3 1,193.6 1,166.0 -27.6 -2.3% 450.7 63.0%
Rend.Dev. + Ing. Dif. -45.6 -14.9 -4.5 10.4 -69.7% 411 -90.1%
Menos : Provision -1,214.8 -1,879.9 -1,644.7 235.2 -12.5% -429.9 35.4%
Activo Fijo Propio (Neto) 143.4 131.6 129.6 -2.0 -1.5% -13.8 -9.6%
Otros Activos 531.7 8325 801.6 -30.9 -3.7% 269.9 50.8%
TOTAL ACTIVO 13,3304 14,992.8 15,312.4 319.6 2.1% 1,982.0 14.9%
PASIVO + PATRIMONIO Trimestre Var. 2T2021/1T Var. 2T2021/2T72021
en S.MM 272020 1T2021 272021 S/. % SI. %

Obligaciones con el Publico 7,996.1 8,212.0 8,059.6 -152.4 -1.9% 63.5 0.8%
Obligaciones Vista 47.3 719 70.4 -1.5 -2.1% 231 49.0%
Ahorros 1,242.1 1,484.1 1,533.4 49.3 3.3% 291.4 23.5%
Obligaciones Plazo y CBME 6,593.1 6,553.1 6,380.4 -172.7 -2.6% -212.6 -3.2%
Gastos por pagar + Otras Oblig 113.7 102.9 75.4 -27.5 -26.8% -38.4 -33.7%
Fondos Interbancarios 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0% 0.0 100.0%
Dep6sitos Sistema Financ. 150.0 178.0 2411 63.1 35.4% 91.1 60.7%
Adeudados 2,403.4 1,423.1 1,898.9 475.8 33.4% -504.5 -21.0%
Valores en Circulacion 132.6 290.5 188.8 -101.7 -35.0% 56.2 42.4%
Otros Pasivos 606.1 2,836.6 2,820.7 -15.9 -0.6% 2,2145 365.4%
TOTAL PASIVO 11,288.2 12,940.1 13,209.0 268.9 2.1% 1,920.8 17.0%
PATRIMONIO 2,042.1 2,052.7 2,103.4 50.7 2.5% 61.3 3.0%




